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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2024 der Quirin Privatbank AG

Aktivseite

6a.

11.

12.

14.

15.

Barreserve
a) Kassenbestand

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 12.002.848,89 Euro

Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

b) andere Forderungen

Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

b) Anleihen und Schuldverschreibungen

ba) von 6ffentlichen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 21.606.863,40 Euro
bb) von anderen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 699.295,85 Euro

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand

Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Immaterielle Anlagewerte

b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen

Rechten und Werten

d) Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Sonstige Vermodgensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva
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Euro Euro

229,75

12.002.848,89

59.039.937,67

1.159.364.301,92

21.606.863,40

4.564.812,18

26.171.675,58

1.841.172,00

386.945,31

Konzernbilanz

Euro

12.003.078,64

1.218.404.239,59

46.129.590,14

26.171.675,58
8.589.883,16
1.911.415,47
1.555.580,91

100.001,00

2.228.117,31
1.105.962,17
1.503.875,87
1.435.691,64

1.321.139.111,48

31.12.2023

Euro

3.042,91

6.164.405,36
(6.164.405,36)

6.167.448,27

37.653.144,04
1.291.143.444,44
1.328.796.588,48

46.180.814,20

23.228.977,17
(23.228.977,17)
17.827.829,12
(10.810.978,62)
41.056.806,29
41.056.806,29
9.815.029,19
1.913.768,13
0,00

100.001,00

1.765.954,75

46.520,00
1.812.474,75
1.144.090,80
1.327.486,72
1.322.046,12

1.439.636.553,95



Konzernbilanz zum 31. Dezember 2024 der Quirin Privatbank AG

Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

a) taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegentber Kunden
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

3a. Handelsbestand

5. Sonstige Verbindlichkeiten
6. Rechnungsabgrenzungsposten
7. Ruckstellungen

b) Steuerrtickstellungen

c) andere Ruckstellungen

11.  Fonds fur allgemeine Bankrisiken
12.  Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

c) Gewinnrlcklagen

ca) gesetzliche Rucklage

cd) andere Gewinnrlcklagen

d) Bilanzgewinn/-verlust

e) Anteile fremder Gesellschafter

Summe der Passiva

1. Eventualverbindlichkeiten

b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen

Konzernabschluss 2024



Euro Euro

83.717.324,14

1.100.182.061,48

67.623,77
1.100.249.685,25
3.113.783,54
19.824.125,09
43.412.923,00
15.666.482,59
3.254.869,19

30.600.531,71
33.855.400,90
-26.464.461,17

851.268,14

1.023.187,92

Konzernbilanz

Euro

83.717.324,14

1.100.249.685,25

2.603,10

35.500.158,48

744.496,11

22.937.908,63

10.665.322,30

67.321.613,47

1.321.139.111,48

31.12.2023

Euro

43.649.545,83

43.649.545,83

1.279.633.150,00

67.623,77
1.279.700.773,77
1.279.700.773,77

76,99

27.093.100,49

826.907,72

1.769.641,42
17.327.567,81

19.097.209,23

7.390.626,14

43.412.923,00

16.203.659,19

2.595.998,79
25.028.061,77
27.624.060,56
-26.268.937,91
906.608,94

61.878.313,78

1.439.636.553,95

1.259.731,87



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Quirin Privatbank AG
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
aa) Zinsertrage ohne negative Habenzinsen

ab) negative Zinsen auf Guthaben

b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen
a) Zinsaufwendungen ohne positive Sollzinsen

b) positive Zinsen auf Verbindlichkeiten

3. Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

5. Provisionsertrage

6. Provisionsaufwendungen

7. Nettoertrag des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrage
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstutzung
darunter:
far Altersversorgung 142.964,94 Euro

b) andere Verwaltungsaufwendungen

11.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
12.  Sonstige betriebliche Aufwendungen

13.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zuflhrungen zu Ruckstellungen
im Kreditgeschaft
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Euro

49.988.006,38
-1.852,63
49.986.153,75

516.576,13

29.603.739,31

-2.679,98

32.165.901,37

4.415.842,88

Euro

50.502.729,88

29.601.059,33

301.938,07

78.252.247,46

14.114.927,90

36.581.744,25

34.605.869,91

904.891,78

Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Euro

20.901.670,55

301.938,07

64.137.319,56
162.830,51

6.739.989,10

71.187.614,16
1.428.177,69

579.960,32

-904.891,78

01.01.-31.12.2023

Euro

33.574.446,27
-2.781,87
33.571.664,40
639.829,68

34.211.494,08

19.182.068,75
-10.029,54
19.172.039,21

15.039.454,87

401.987,89
401.987,89
69.585.847,13
13.004.692,83
56.581.154,30
-201.371,82

4.261.789,56

28.216.447,20
3.960.844,56
32.177.291,76
(150.762,42)
28.177.186,47
60.354.478,23
1.359.750,07
2.995.803,78

4.294.846,93

-4.294.846,93



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Quirin Privatbank AG

10

15.

18.

19.

23.

24.

27.

27a

27b

28.

32.

34.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen

behandelte Wertpapiere

Entnahmen aus dem/Einstellungen (-) in den Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Konzernjahresuberschuss

Anteile fremder Gesellschafter am Konzernjahresuberschuss

Konzernjahreslberschuss ohne Anteile fremder Gesellschafter

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Einstellungen in Gewinnruticklagen

a) in die gesetzliche Rucklage

d) in andere GewinnrUcklagen

Bilanzgewinn/Bilanzverlust

Konzernabschluss 2024



Euro Euro

800.663,01

3.679.079,28

947,00

658.870,40

5.572.469,94

Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Euro

-800.663,01

-3.500.000,00

13.842.440,83

3.680.026,28

10.162.414,55

-703.172,55

10.865.587,10

-31.098.707,92

-20.233.120,83

6.231.340,34

-26.464.461,17

01.01.-31.12.2023

Euro

1.088.542,70

-1.088.542,70

0,00

5.989.593,09

2.134.348,93

683,00

2.135.031,93

3.854.561,16

-1.320.163,00

5.174.724,16

-26.736.395,65

-21.561.671,49

474.134,40

4.233.132,02

4.707.266,42

-26.268.937,91
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Konzernanhang
der Quirin Privatbank AG fur
das Geschaftsjahr 2024

Konsolidierungskreis

Die Quirin Privatbank AG ist Muttergesellschaft fir den Konzern Quirin Privatbank AG (nachfolgend
kurz Gesellschaft, Bank oder Konzern). Die Gesellschaft mit Sitz in Berlin ist eine groRe Kapitalgesell-
schaft im Sinne des HGB und in das Handelsregister Abteilung B des Amtsgerichts Charlottenburg
unter der Nummer HRB 87859 B eingetragen.

In den Konzernabschluss ist neben der Quirin Privatbank AG als Muttergesellschaft die quirion AG
als Tochterunternehmen (Grundkapital: 706.120,00 €, Eigenkapital: 6.664.976,53 €), an der die Bank
76,68 % der Anteile halt, einbezogen.

Nicht einbezogen in den Konzernabschluss ist die IDH GmbH (vormals quirion Sachwerte GmbH), die
ein 100%iges Tochterunternehmen der quirion AG ist. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 25

T€, der Beteiligungsbuchwert 100 T€. Die IDH GmbH ist fur den Konzernabschluss von untergeord-
neter Bedeutung.

Allgemeine Angaben zur Gliederung des
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024
sowie zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Quirin Privatbank AG zum 31. Dezember 2024 wurde nach den allgemeinen
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), den einschlagigen Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG)
und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und
Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Darlber hinaus wurden die vom Deutschen Rechnungsle-
gungs Standards Committee e.V. (DRSC) verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz gemaf
§ 3429 Abs. 2 HGB bekannt gemachten Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) beachtet.

12 Konzernabschluss 2024



Konzernanhang

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend § 2
RechKredV nach Formblatt 1 und 3. Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Staffelform
gewiahlt. Vom Wahlrecht des § 265 Abs. 8 HGB wird aus Grinden der Ubersichtlichkeit Gebrauch
gemacht. Dieses Wahlrecht wird analog auf die in den Formblattern vorgesehenen ,davon”-Ver-
merke angewendet.

Konzerneinheitlich werden aktive latente Steuern aufgrund der Austibung des Wahlrechts nach §
274 Abs. 1S.2iV.m. § 298 Abs. 1 HGB nicht angesetzt.

Konsolidierungsgrundsatze
Fur das Tochterunternehmen wird die Methode der Vollkonsolidierung angewendet.

Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung werden die Beteiligungsbuchwerte der Muttergesellschaft
gegen das Eigenkapital der Tochterunternehmen aufgerechnet. Bei der Erstkonsolidierung wur-
de die Neubewertungsmethode angewendet. Bei Folgekonsolidierungen werden die Buchwerte
fortgeschrieben.

Im Rahmen von Kapitalerhédhungen hat sich die Beteiligungsquote an der Tochtergesellschaft
durch die Hereinnahme von Drittgesellschaftern verringert. Dabei wurde keine Neubewertung der
Vermoégensgegenstande und Schulden durchgefuhrt. Der Betrag, um den die Kapitaleinzahlun-
gen der Drittkapitalgeber deren anteiligen Buchwert des Nettovermdgens der Tochtergesellschaft
Ubersteigen, wird gemafd DRS 23.168 in den Konzernkapitalrucklagen erfasst.

Bei der Schuldenkonsolidierung gemaf § 303 HGB sowie der Aufwands- und Ertragskonsolidierung
nach § 305 HGB werden die gegenseitigen Forderungen und Verbindlichkeiten der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Gesellschaften sowie die Aufwands- und Ertragsposten fur den Zeitraum
der Vollkonsolidierung gegeneinander aufgerechnet. Entstandene Zwischengewinne werden elimi-
niert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Basis fur den Konzernabschluss sind die Jahresabschlusse der Quirin Privatbank AG und der einbe-
zogenen Tochtergesellschaft quirion AG.

Die auf die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden entsprechen den §§ 242 ff. und 340 ff. HGB sowie der RechKredV in der
aktuellen Fassung. Darstellung, Gliederung, Ansatz und Bewertung des Jahresabschlusses werden
stetig angewendet.

Vermdgensgegenstande und Schulden in Fremdwahrung werden gem. § 256a HGB in Verbindung
mit § 340h HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet. Insofern sind im
vorliegenden Jahresabschluss unrealisierte Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung
enthalten. Diese sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen ausgewiesen.
Bei einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr erfolgt die Umrechnung mit dem Devisenkassamittel-
kurs zum Zeitpunkt des Entstehens. Bei Wechselkursanderungen bis zum Bilanzstichtag erfolgt die
Bewertung grundsatzlich zum Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags unter Beachtung des
Niederstwertprinzips auf der Aktiv- und des Hochstwertprinzips auf der Passivseite.

Termingeschafte werden zu entsprechenden Terminkursen des Abschlussstichtags umgerechnet.

Devisentermingeschafte werden, sofern es sich nicht um Bewertungseinheiten gemafR § 254 HGB
handelt, dem Handelsbuch zugeordnet. Die Bewertungsergebnisse der Termingeschafte werden im
Handelsergebnis ausgewiesen. Fur die Bewertung von Devisenswapgeschaften werden gespaltene
Terminkurse verwendet. Die Abgrenzung der Swapstellen wird ebenfalls im Handelsergebnis verein-
nahmt.
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Die Barreserve und die Forderungen an Kreditinstitute sind zum Nominalwert ausgewiesen. Sofern
Kompensationsvereinbarungen vorliegen, werden Forderungen an Kreditinstitute und Verbindlichkei-
ten gegenuber Kreditinstituten verrechnet.

Forderungen an Kunden sind zum Nennwert bilanziert. Erkennbaren Risiken wird durch die ausrei-
chende Bildung von Einzelwertberichtigungen auf den nicht durch werthaltige Sicherheiten gedeck-
ten Blankoanteil Rechnung getragen. Ausfallrisiken aus Eventualverbindlichkeiten oder Kreditzusagen
werden durch die Bildung von Ruckstellungen abgedeckt. Fur latente Adressausfallrisiken im bilan-
ziellen Kreditgeschaft sowie aus aulierbilanziellen Kreditrisiken werden Pauschalwertberichtigungen
nach IDW RS BFA 7 gebildet. Die Pauschalwertberichtigungen werden von den Aktivpositionen For-
derungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden abgesetzt. Fur das aulRerbilanzielle Geschaft
werden Ruckstellungen passiviert und entsprechend von den Eventualverbindlichkeiten sowie den
anderen Verpflichtungen abgesetzt. Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen erfolgt auf Basis
eines vereinfachten Ansatzes auf der Grundlage von erwarteten Verlusten. Dabei wird der erwartete
Verlust Uber die gesamte Laufzeit eines Geschafts (,lifetime expected loss”) geschatzt. Die Ermittlung
des erwarteten Verlustes erfolgt unter Verwendung eines Modells, welches hinsichtlich der Bertick-
sichtigung des latenten Kreditrisikos insbesondere die Parameter PD, Erlésquote (erwarteter Erlds aus
der Verwertung vorhandener Sicherheiten) und Credit-Conversion-Factor (Linienanrechnung) des
Risikomanagements sowie eine Diskontierungskurve verwendet. Abweichend von der Anwendung
der Modelle aus dem Risikomanagement zur Ermittlung des Adressausfallrisikos wird die PD um ei-
nen makrodkonomischen Einflussfaktor in Form eines Frihwarnindikators erganzt. Zur Diskontierung
der Zahlungsstrome wird der risikolose Marktzinssatz verwendet.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere des Anlagevermdgens
werden zu Anschaffungskosten angesetzt und nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.
Agien und Disagien aus Uber bzw. unter pari erworbenen festverzinslichen Wertpapieren werden
periodengerecht amortisiert. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere der
Liquiditatsreserve sind zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanz-
stichtag bewertet.

Die Bewertung der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere der Liquiditatsreserve er-
folgt auf Basis von Marktpreisen des Bilanzstichtages nach dem strengen Niederstwertprinzip. Fur die
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere des Anlagevermdgens wird das gemilderte
Niederstwertprinzip angewendet.

Die Bewertung der Finanzinstrumente des Handelsbestandes erfolgt nach § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB
zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag abzuglich eines Risikoabschlages. Der Risikoabschlag
wird nach der Value-at-Risk-Methode berechnet und von unrealisierten Bewertungsgewinnen der
Handelsbestande in Abzug gebracht. Dabei werden eine Haltedauer von 10 Tagen, ein Beobach-
tungszeitraum von einem Jahr sowie ein Konfidenzniveau von 99,0 % zugrunde gelegt. Die auf-
wandswirksame Erfassung des Risikoabschlages erfolgt gem. § 340c Abs. 1 HGB im Nettoertrag des
Handelsbestandes. Dartber hinaus ist ein Teil der Nettoertrage des Handelsbestandes gemaR § 340e
Abs. 4 dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken zuzufUhren. Die institutsintern festgelegten Kriterien fur
die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand haben sich im Geschaftsjahr nicht
geandert.

Zinsabgrenzungen auf Forderungen, Verbindlichkeiten und Wertpapiere werden den entsprechenden
Nominalbetragen hinzugerechnet und in der jeweiligen Bilanzposition des Geschafts ausgewiesen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren

beizulegenden Wert bewertet. Der beizulegende Wert fUr Anteile an verbundenen Unternehmen wird
mittels des Ertragswertverfahrens ermittelt.
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Die entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen sind mit den aktivie-
rungspflichtigen Anschaffungskosten abzuglich planmaRiger Abschreibungen bilanziert. Die Ab-
schreibungen werden linear Uber die jeweilige Nutzungsdauer vorgenommen. Standardsoftware
wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesen. Wirtschaftsguter des Anlagevermogens mit
einem Anschaffungswert unter 250 € werden sofort aufwandswirksam erfasst. Selbstandig nutzbare
Wirtschaftsguter mit Anschaffungskosten von mehr als 250 €, aber maximal 800 € werden im Jahr
der Anschaffung sofort als Betriebsausgabe abgezogen.

Sofern eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung bei Vermdgensgegenstanden des Anlagever-
mogens vorliegt, wird dem durch auRerplanmafige Abschreibungen Rechnung getragen. Sind die
Grunde hierfur entfallen, werden Zuschreibungen bis maximal zur Héhe der fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten vorgenommen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.
Die Verbindlichkeiten werden zum Erfullungsbetrag bilanziert.

Die Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und
sind in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflallungsbetrages
bewertet. Zuklnftige Preis- und Kostensteigerungen werden bertcksichtigt, sofern ausreichend
objektive Hinweise flur deren Eintritt vorliegen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschaftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank zum Bilanzstichtag ermit-
telt wurde, abgezinst.

Verpflichtungen aus Altersvorsorgevertragen sind gemaR versicherungsmathematischen Grund-
satzen ermittelt und werden mit Vermdgensgegenstanden, die ausschlielilich der ErfGllung von
Schulden aus Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen dienen (Deckungsvermégen) und dem
Zugriff aller Ubrigen Glaubiger entzogen sind, verrechnet. Das zur Erflllung der Schulden aus Alters-
vorsorgevertragen gehaltene Deckungsguthaben wird mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Ubersteigt der Betrag der Schulden den beizulegenden Zeitwert des Deckungsguthabens, wird eine
Ruckstellung in entsprechender Hohe gebildet.

Zur Absicherung gegen allgemeine Bankrisiken besteht ein auf der Passivseite der Bilanz ausgewiese-
ner Fonds fur allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB, in dem auch die verpflichtende Dotierung
nach § 340e Abs. 4 HGB zum Ausgleich des Risikos kunftiger Nettoaufwendungen des Handelsbe-
standes ausgewiesen wird.

Bewertung zinsbezogener Geschafte des Bankbuchs

Zur Sicherstellung einer verlustfreien Bewertung des Bankbuchs werden in die Beurteilung, ob ein
Verpflichtungsuberschuss besteht, die zuklUnftigen Zahlungsstrome aller zinstragenden Geschafte
mit fester Zinsbindung einbezogen. Den zum Bilanzstichtag ermittelten Barwerten werden die ent-
sprechenden Buchwerte gegenubergestellt. DarUber hinaus werden angemessene anteilige Risi-
ko- und Verwaltungskosten berucksichtigt. Die IDW-Stellungnahme zur verlustfreien Bewertung von
zinstragenden Geschaften des Bankbuchs (IDW BFA 3) wird beachtet. Ein Verpflichtungstuberschuss
besteht zum Stichtag nicht. Die Bildung einer Ruckstellung ist folglich nicht erforderlich.
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Erlauterungen zur Bilanz

I. Aktiva

Barreserve

Die Barreserve hat sich zum Vorjahr um 5.836 T€ auf 12.003 T€ erhoht. Diese Veranderung betrifft im
Wesentlichen die Guthaben bei der Bundesbank, welche zum Stichtag gréftenteils im Rahmen der
Einlagenfazilitat bei der Bundesbank angelegt und somit den Forderungen an Kreditinstitute zuzu-
ordnen sind.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute haben sich entsprechend der im Rahmen der Einlagefazilitat bei
der Bundesbank angelegten Liquiditat um 110.392 T€ auf 1.218.404 T€ reduziert.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden sind im Vergleich zum Vorjahresstichtag unverandert und betragen
46.129 T€.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Zum Berichtsstichtag werden unter dem Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere die Wertpapiere der Liquiditatsreserve in Hohe von 13.695 T€ (Vorjahr
12.800 T€) und des Anlagevermogens in Hohe von 12.477 T€ (Vorjahr 28.257 T€) ausgewiesen. In
den Schuldverschreibungen sind keine Geldmarktpapiere enthalten (Vorjahr O T€). Im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr sind Wertpapiere in Hohe von 19.477 T€ fallig geworden. Die Wiederanlage der
zugeflossenen Liquiditat ist im abgelaufenen Geschaftsjahr nur teilweise erfolgt. Unter den Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind Wertpapiere mit einem Buchwert
von 24.466 T€ enthalten, die im Folgejahr fallig werden.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Die in den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesenen Wertpapiere wer-

den in Hohe von 2.700 T€ (Vorjahr 3.125 T€) der Liquiditatsreserve und in Hohe von 5.890 T€ (Vorjahr
6.690 T€) dem Anlagevermdgen zugeordnet.
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Handelsaktiva

Die Handelsaktiva beinhalten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in
Hoéhe von 1 T€ (Vorjahr O T€) sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von
1.909 T€ inkl. Risikoabschlagen von 21 T€ (Vorjahr 1.914 T€ ohne Risikoabschlage). Derivate sind in
Hoéhe von 1 T€ (Vorjahr O T€) enthalten.

Aufgliederung der bérsenfahigen Wertpapiere

in TE 31.12.2024 31.12.2023

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

bdrsenfahig 26.172 41.057
davon bérsennotiert 17.822 24.206
davon nicht bérsennotiert 8.350 16.851

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

borsenfahig 1.950 2.341
davon bérsennotiert 572 934
davon nicht borsennotiert 1.378 1.407

Finanzanlagen

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2024 hat die Bank eine Beteiligung in Hohe von 1.556 T€ an der 3rd-eyes analytics
AG, Zurich / Schweiz erworben, was zum Bilanzstichtag einem Kapitalanteil von 10,8 % entspricht. Die
3rd-eyes analytics AG ist als Technologie- und Softwaredienstleister im Bereich Wealth Management
tatig.

Wertpapiere des Anlagevermégens

Bei den dem Anlagevermogen zugeordneten Wertpapieren handelt es sich mit einem Buchwert von
12.477 T€ um Anleihen, die dauerhaft dem Geschaftsbetrieb dienen und fur die grundsatzlich eine
Halteabsicht bis zur Endfalligkeit besteht. Der Anlagebestand enthalt auch Anteile an einem Inves-
tmentfonds mit einem Buchwert von 5.890 T€. Anteile an inlandischen Investmentvermdgen oder
vergleichbare auslandische Investmentanteile von mehr als 10 % bestehen zum Bilanzstichtag nicht
(Vorjahr 0 T€).

Fir Wertpapiere mit einem Buchwert von 2.497 T€ (Vorjahr 16.500 T€) wurde unter Bertcksichtigung
abgegrenzter Agien im Rahmen der Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips auf Abschrei-
bungen in Hohe von 4 T€ (Vorjahr 90 T€) auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert verzichtet, da
die Wertminderungen als nicht dauerhaft eingeschatzt werden.
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Anlagenspiegel

Wertpapiere Verbundene Immaterielle

in T€ des Anlagevermdgens Beteiligungen Unternehmen Anlagewerte Sachanlagen Gesamt
Anschaffungskos-

o 38.623 0 165 10.688 6.971 56.446
ten historisch
Zugange

L 0 1.556 0 1.416 389 3.361
Geschaftsjahr
Abgange

L 16.000 0 0 0 0 16.000
Geschaftsjahr
Abschreibungen
) 4.234 0 65 9.877 6.253 20.429
insgesamt
Abschreibungen

o 801 0 0 1.001 427 2.229
Geschaftsjahr
Restbuchwert 18.389 1.556 100 2.228 1.106 23.378
Restbuchwert

i 35.190 0 100 1.812 1.144 38.245
Vorjahr

Bei den Abschreibungen im Geschaftsjahr handelt es sich grundsatzlich um planmaRige Abschrei-
bungen. AuRerplanmalliige Abschreibungen sind im Geschaftsjahr nicht erfolgt.

Sonstige Vermbgensgegenstiande

in T€ 31.12.2024 31.12.2023
Offene Verrechnungen aus schwebenden 1 5
Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 756 597
Steuerforderungen 118 89
Aktivierte Vermogensgegenstande des

. 629 639
Umlaufvermogens
Gesamt 1.504 1.327

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen insbesondere Bankdienstleistungen aus
dem Kapitalmarktgeschaft.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Unter dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Abgrenzungen aus Lieferungen und Leistun-

gen mit Laufzeiten von bis zu einem Jahr in Hohe von 1.110 T€ und von bis zu drei Jahren in Hohe
von 178 T€ enthalten.
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Konzernanhang

Aktive latente Steuern

Die Quirin Privatbank AG macht von dem Wahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB Gebrauch und setzt
den aktiven Uberhang an latenten Steuern in Hohe von 2.536 T€ in der Bilanz nicht an.

Der aktive Uberhang an latenten Steuern ergibt sich im Wesentlichen aus Ansatz- und Bewertungs-
unterschieden zwischen der Handels- und der Steuerbilanz, die aus den Ruckstellungen (956 T€),
Wertpapieren einschlieRlich akkumulierter ausschuttungsgleicher Ertrage (468 T€) und der betriebli-

chen Altersvorsorge (1.103 T€) resultieren.

Den ermittelten aktiven latenten Steuern liegt ein durchschnittlicher Steuersatz von 31,55 % zugrunde.

Fremdwaéahrung

Das Gesamtvolumen der Vermdgensgegenstande, die auf Fremdwahrung lauten, betragt umgerech-
net 13.440 T€ (Vorjahr 13.029 T€).

Il. Passiva

Verbindlichkeiten gegeniuiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden sind aufgrund des seit Mitte 2024 sinkenden Zinsniveaus
um 179 Mio. € auf 1.100 Mio. € gesunken.

Sonstige Verbindlichkeiten

in T€ 31.12.2024 31.12.2023
Steuerverbindlichkeiten 20.785 10.934
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 908 1.209
Sonstige 13.807 14.950
Gesamt 35.500 27.093

In der Untergruppe Sonstige werden Uberwiegend zum Stichtag erhaltene, aber noch nicht weiter-
geleitete Dotationsmittel im Kontext des Zahlstellengeschafts des Kapitalmarktservices ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten aus betrieblicher Altersversorgung wurden mit den zur Deckung dieser Ver-
bindlichkeiten erworbenen Wertpapieren (Deckungsvermogen) gem. § 246 Abs. 2 HGB verrechnet.
Zum Bilanzstichtag steht dem Erfullungsbetrag der verrechneten Verbindlichkeiten in Héhe von
7.844 T€ ein Deckungsvermdgen mit einem Marktwert in Hohe von 7.844 T€ (Anschaffungskosten
6.731 T€) gegenuber.
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Riickstellungen

Die Ruckstellungen lassen sich zum Bilanzstichtag wie folgt aufgliedern:

in TE 31.12.2024 31.12.2023
Erbrachte Lieferungen und Leistungen 8.209 8.012
Personalrtuckstellungen 10.602 7.889
Steuerruckstellungen 3.114 1.770
Sonstige Ruckstellungen 1.013 1.426
Gesamt 22.938 19.097

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen unter anderem schwebende Anspruche, Ruckbaukosten fur
Mietereinbauten sowie Archivierungskosten.

Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB betragt 10.665 T€ und ergibt sich in Hohe
von 165 T€ (Vorjahr 391 T€) aus der verpflichtenden Dotierung gemaR § 340e Abs. 4 HGB zum Aus-
gleich des Risikos kunftiger Nettoaufwendungen des Handelsbestandes sowie in Hohe von 10.500
T€ (Vorjahr 7.000 T€) zur Absicherung gegen allgemeine Bankrisiken. Da der Teil des Fonds fir allge-
meine Bankrisiken, der sich auf die Dotierung nach § 340e HGB bezieht, im Berichtsjahr oberhalb von
50 % des Durchschnitts der letzten funf jahrlichen Nettobetrage des Handelsbestandes lag, wurde
ein Betrag von 225 T€ zu Gunsten des Nettoertrages des Handelsbestandes aufgeldst.

Eigenkapital

Zum Berichtsstichtag besteht mit einer Frist bis zum 8. Juni 2028 die (nicht ausgenutzte) satzungs-
gemafe Ermachtigung, das Grundkapital der Quirin Privatbank AG durch Ausgabe von bis zu 21.706
Tsd. Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu 21.706 T€ zu erhéhen (,Genehmigtes
Kapital 2023"). Den Aktionaren ist das Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist unter bestimmten
Bedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schlieRen. Fur die Durchfuhrung der Kapitalerhéhungen durch den Vorstand ist die Zustimmung des
Aufsichtsrats erforderlich.

DarUber hinaus besteht fur die Quirin Privatbank AG in Hohe von bis zu 20.000 T€ nicht ausgenutztes
bedingtes Kapital zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrech-
ten und/oder Gewinnschuldverschreibungen oder Kombinationen dieser Instrumente (,Bedingtes
Kapital 2023") im Gesamtnennbetrag von bis zu 60.000 T€. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur
insoweit durchgefuhrt, als von Options- und/oder Wandlungsrechten aus Schuldverschreibungen
Gebrauch gemacht wird bzw. Options-/Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen erfullt
werden, und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen
bdrsennotierten Gesellschaft oder Aktien aus einem genehmigten Kapital zur Bedienung eingesetzt
werden.
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Konzernanhang

Die im Konzerneigenkapitalspiegel dargestellten ,Sonstigen Veranderungen” resultieren aus der Ver-
schiebung von Beteiligungsquoten zwischen den Anteilen fremder Gesellschafter und den Gesell-
schaftern des Mutterunternehmens infolge von KapitalmaRnahmen bei dem konsolidierten Tochter-

unternehmen.

Fremdwahrung

Auf Fremdwahrung lautende Schulden bestehen im Gegenwert von 13.704 T€ (Vorjahr 13.625 T€).

Restlaufzeitengliederung

in T€

Andere Forderungen an Kreditinstitute

a) bis zu drei Monaten

Forderungen an Kunden

a) bis zu drei Monaten

b) mehr als drei Monate bis zu einem Jahr
c) mehr als ein Jahr bis zu funf Jahren

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

a) bis zu drei Monaten

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

a) bis zu drei Monaten

b) mehr als drei Monate bis zu einem Jahr

Forderungen an Kunden mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2024

1.159.364

1.159.364

41.649

8.326

26.361

6.962

68

68

31.12.2023

1.291.143

1.291.143

39.386

7.050

19.555

12.781

68

68

Unter den Forderungen an Kunden werden Forderungen mit unbestimmter Laufzeit in Hohe von

4.481 T€ (Vorjahr 6.795 T€) ausgewiesen.
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Erlduterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Zinsergebnis

Der Zinsuberschuss hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr von 15,0 Mio. € um ca. 5,9 Mio. € auf
20,9 Mio. € erhdht. Der verbesserte ZinsUberschuss ist trotz Zinssenkungen durch die EZB auf grund-
satzlich gleichbleibende Zinsmarge bei weiterhin hohen Kundeneinlagen zurtckzufuhren.

Provisionsergebnis

Die Gruppe vereinnahmt im Provisionsergebnis Gebuhren aus der Anlageberatung und Vermdgens-
verwaltung als Kerngeschaft im Geschaftsbereich Privatkundengeschaft. Daruber hinaus enthalt das
Provisionsergebnis die abgerechneten GebUhren aus der DurchfUhrung von KapitalmaBnahmen fur
Kunden des Geschaftsbereichs Kapitalmarktgeschaft sowie die Ertrage aus dem Kundengeschaft des
Bereichs Institutionelle Kundenbetreuung.

Im Provisionsergebnis sind periodenfremde Ertrage in Héhe von 509 T€ sowie periodenfremde Auf-
wendungen in Hohe von -414 T€ enthalten.

Nettoertrag des Handelsbestandes
Der Nettoertrag des Handelsbestandes betragt 163 T€ (Vorjahr -201 T€) und setzt sich zusammen

aus dem Nettoergebnis in Hohe von -62 T€ (Vorjahr -870 T€) sowie einer Auflésung des Fonds fur
allg. Bankrisiken gem. § 340e HGB in Hohe von 225 T€ (Vorjahr 669 T€).

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen beinhalten folgende Sachverhalte:

Sonstige betriebliche Ertrage (in T€) 31.12.2024 31.12.2023
Geschaftsbesorgung fur Dritte 1.709 1.622
Auflésung von Ruckstellungen 1.376 1.404

Erstattung von Aufwendungen durch Mandanten,

Kunden und Mitarbeiter 694 >20
Wahrungsumrechnung 182 176
Periodenfremde Ertrage 2.614 406
Ubrige 165 133
Gesamt 6.740 4.262
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Konzernanhang

Sonstige betriebliche Aufwendungen (in T€) 31.12.2024 31.12.2023

Periodenfremde Aufwendungen -283 -2.798
Erstattungen =9 -122
Ubrige -218 -76
Gesamt -580 -2.996

Die periodenfremden Ertrage entfallen in Hohe von 2.527 T€ auf im Rahmen einer Betriebsprufung
geanderte Umsatzsteuerbescheide fur die Jahre 2016 bis 2018 und daraus resultierende Steuerer-
stattungen. Die Ubrigen Aufwendungen enthalten einen Betrag von 115 T€ fur Pauschalsteuer
aufgrund einer Betriebsprufung fur die Jahre 2019-2022 sowie 6 T€ (Vorjahr 37 T€) aus der
Aufzinsung von langfristigen Ruckstellungen.

Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind periodenfremde Ertrage aus Erstattungen in Hohe
von 65 T€ enthalten.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der Ertragssteueraufwand in Hohe von 3.679 T€ hat sich im Vergleich zum Vorjahr (2.134 T€)
ergebnisbedingt erhéht. Darin ist eine Steuererstattung fur Vorjahre in Hohe von 39 T€ enthalten.
Bei der Ermittlung des Steueraufwandes hat die Bank ihre Verlustvortrage entsprechend berutck-
sichtigt.
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Sonstige Angaben

Derivative Geschafte

Die zum Stichtag 31. Dezember 2024 im Handelsbestand ausgewiesenen Geschafte in Hohe von 502

T€ betrafen ausschlieRlich derivative Geschafte mit Kreditinstituten.

Mitglieder des Vorstands des Mutterkonzerns

Karl Matthdus Schmidt

(Vorsitzender)
Zustandigkeiten — Privatkundengeschaft

— Anlagemanagement

— Risikomanagement inkl. Recht, Com-
pliance, Kredit-Marktfolge

— Marketing, Personal, Revision

— Bankbetrieb, Datenschutz

Mandate in anderen — Vorsitzender des
Kontrollgremien: Aufsichtsrats
der quirion AG, Berlin

— Mitglied des Verwaltungsrats der 3rd-
eyes analytics AG, Zurich

Mitglieder des Aufsichtsrats

Holger Timm
(Vorsitzender)
— Vorstandsvorsitzender der Tradega-

te AG, Berlin

— Vorstandsvorsitzender der Berliner
Effektengesellschaft AG, Berlin

24

Johannes Eismann

(CFO)

— Kapitalmarktgeschaft

— Treasury

— Kredit-Markt

— Finanzen

— Mitglied des Aufsichtsrats der quirion
AG, Berlin

Matthias Baller
(stellvertretender Vorsitzender)

— Syndikusrechtsanwalt der Berliner
Effektengesellschaft AG, Berlin
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Konzernanhang

Klaus-Gerd Kleversaat Anke Dassler

— Vorstandsmitglied — Finanzvorstand ista SE, Essen
Tradegate AG, Berlin

Dr. Christian Bienemann Dr. Carolin Gabor
— CFO bei Riedel Holding GmbH & Co. — Risikokapital-Investorin als Ge-
KG, Nurnberg schaftsfuhrerin von Caesar Ventures

Management GmbH, MUnchen

Frau Tanja Creed hat ihr Aufsichtsratsmandat mit Wirkung zum 1. Marz 2024 niedergelegt. In der
entsprechenden Nachwahl zum Aufsichtsrat in der ordentlichen Hauptversammlung am 7. Juni 2024
wurde Herr Dr. Christian Bienemann neu in den Aufsichtsrat der Bank gewahlt.

Organbezige

An die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden im Geschaftsjahr Bezlge in Hohe von 105 T€ gezahlt. Auf
die Angabe der Gesamtbezlge der Mitglieder des Vorstands wird gemafR § 314 Abs. 3 HGB verzichtet.

Angabe der gewdhrten Vorschiisse, Kredite und Haftungsverhaltnisse
nach § 34 Abs. 2 Nr. 2 RechKredV

Zum Jahresende bestehen keine Kreditlinien fur Vorstandsmitglieder oder Mitglieder des Aufsichtsrats.

Angabe nach § 34 Abs. 2 Nr. 4 sowie § 35 Abs. 4 und 6 RechKredV

Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen in
Hoéhe von 1.023 T€ (Vorjahr 1.260 T€). Es bestehen zum Bilanzstichtag keine Anhaltspunkte, dass die
Bank aus Eventualverbindlichkeiten oder tbernommenen Burgschaften in Anspruch genommen wird.
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Mitarbeiter

Die Anzahl der Arbeitnehmer setzt sich wie folgt zusammen:

Anzahl der Jahresdurch- Jahresdurch-
Arbeitnehmer per 31.12.2024 schnitt 2024 per 31.12.2023 schnitt 2023
Ménnlich 171 174 167 166
Weiblich 126 128 129 121
Gesamt 297 302 296 287

Honorar des Abschlusspriifers nach § 285 Nr. 17 HGB

in T€ 31.12.2024 31.12.2023
Abschlussprufungsleistungen 412 441
Andere Bestatigungsleistungen 176 162
Steuerberatungsleistungen 0 0
Sonstige Leistungen 49 14
Gesamt 637 617

Bei den anderen Bestatigungsleistungen handelt es sich um die Prufung des Wertpapierdienstleis-
tungsgeschafts nach § 89 WpHG. Als sonstige Leistungen wurden allgemeine Beratungsleistungen im
Rahmen von projektbezogener Qualitatssicherung erbracht.

F Weitere Angaben

Offenlegung gem. Art. 434 Abs. 1 CRR II

Die Offenlegungsangaben gem. Art. 434 Abs. 1 CRR Il sind dem Offenlegungsbericht, der auf der
Internetseite der Bank verdffentlicht wird, zu entnehmen.
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Konzernanhang

Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Aus Miet-, Leasing- sowie Geschaftsbesorgungs- und Wartungsvertragen ergeben sich Uber die

Restlaufzeit der wesentlichen Einzelvertrage kinftige Belastungen von insgesamt 24.448 T€, von de-
nen sich 13.118 T€ auf eine Restlaufzeit von Uber einem bis maximal sechs Jahren beziehen. Daruber
hinaus bestehen zum 31. Dezember 2024 fur die Bank Ubernommene Mietavale in Hohe von 457 T€.

Als Mitglied der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken (EdB) ist die Bank zur Zahlung von jahrli-
chen Beitragen verpflichtet. Da das Berechnungsschema der EdB u. a. auf den gedeckten Einlagen und
den Risikoparametern aller der EdB angeschlossenen Kreditinstitute beruht und uns diese Informationen
sowie die Einschatzung der EdB im Hinblick auf unsere eigenen Risikoparameter nicht bekannt sind, un-
terliegt die zum 31.12.2024 gebildete Ruckstellung bedeutsamen Schatzunsicherheiten. DarUber hinaus
haben wir bei der Erbringung unserer regelmaRigen Jahresbeitrage an die EdB sowie der europaischen
Bankenabgabe von der Moglichkeit Gebrauch gemacht, jeweils bis zu 30 % in Form unwiderruflicher
Zahlungsverpflichtungen zu leisten, die sich zum Stichtag auf 648 T€ belaufen. Die Zielausstattung

des Einlagensicherungsfonds sollte grundsatzlich bis 2024 erreicht sein. Da sich diese jedoch an den
gedeckten Einlagen aller der EdB angeschlossenen Kreditinstitute orientiert, stellen etwaige Nachschus-
spflichten ein Risiko im Hinblick auf unsere Finanzlage im Sinne von § 285 Nr. 3 HGB dar.

Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung wird nach der indirekten Methode aufgestellt. Der Finanzmittelfonds

entspricht gemaR DRS 21 Tz. A2.5 der Barreserve, die den Kassenbestand und die Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank enthalt. Er unterliegt keinerlei Verfugungsbeschrankungen.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Abschluss des Geschaftsjahres eingetreten sind,
ergaben sich keine.

Ergebnisverwendung

Der Jahresabschluss der Quirin Privatbank AG, Berlin, wurde unter teilweiser Gewinnverwendung
aufgestellt. GemaR § 150 AktG wurde zunachst die gesetzliche Rucklage in Hohe von 659 T€ dotiert.
Daruber hinaus haben Vorstand und Aufsichtsrat satzungsgemaR 5.572 T€ in die anderen Gewinn-

rucklagen eingestellt. Der verbleibende Betrag von 6.946 T€ soll der Hauptversammlung zur Aus-
schuttung als Dividende in Héhe von 0,16 € je Aktie vorgeschlagen werden.

Berlin, 12. Marz 2025

Quirin Privatbank AG
Der Vorstand

W dulf =

Karl Matthaus Schmidt Johannes Eismann
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Kapitalflussrechnung der Quirin Privatbank AG zum Konzernabschluss 2024
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10.

11.

11.a

11b

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

in EUR

Periodenergebnis (einschlielilich Ergebnisanteilen von
Minderheitsgesellschaftern) vor auRerordentlichen Posten

Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen,
Sach- und Finanzanlagen

Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen

Andere zahlungsunwirksamer Aufwendungen/Ertrage

Gewinn / Verlust aus der VerdufRerung von Finanz- und Sachanlagen
Sonstige Anpassungen (Saldo)

Zwischensumme

Veradnderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus laufender
Geschaftstatigkeit

Forderungen

- an Kreditinstitute

- an Kunden

Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen)
Andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Verbindlichkeiten

- gegenuber Kreditinstituten

- gegenuber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

andere Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
erhaltene Zinsen und Dividenden

gezahlte Zinsen

aullerordentliche Einzahlungen
aullerordentliche Auszahlungen
Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen des

2024

10.162.414,55

5.991.315,32

11.732.698,65

-1.154.614,85

-55,35

-17.344.357,36

9.387.400,96

109.291.202,16

12.504,39

-680.489,50

-81.070,73

41.051.791,19

-179.633.062,27

0,00

-329.903,46

50.609.857,11

-29.586.420,47

0,00

0,00

-2.334.937,16

-2.293.127,78
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20.a

20.b

20.c

21.

2l.a

21b

2l.c

22.

23.

24.

25.

26.a

26.b

27.a

27b

28.

29.

30.a

30.b

31

32.

33.

34.

35.

36.

37.

- Finanzanlagevermégens

- Sachanlagen

- immateriellen Anlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das

- Finanzanlagen

- Sachanlagen

- Immaterielle Anlagevermédgen

Einzahlungen aus Abgangen aus dem Konsolidierungskreis
Auszahlungen flr Zugange zum Konsolidierungskreis
Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (per Saldo)
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalzufuhrungen von Anteilseignern der Quirin Privat-
bank AG

Einzahlungen aus Kapitalzufuhrungen von nicht beherrschenden Anteilen

Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Anteilseigner der Quirin
Privatbank AG

Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an nicht beherrschende
Anteile

Einzahlungen aus auflerordentlichen Posten

Auszahlungen aus auRerordentlichen Posten
Dividendenzahlungen an Anteilseigner der Quirin Privatbank AG
Dividendenzahlungen an nicht beherrschenden Anteile
Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo)

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 19,
25,32)

Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Kapitalflussrechnung

in EUR 2024
24.482.455,35
0,00

0,00

-10.055.580,91

-388.775,38

-1.416.916,24

0,00

0,00

209.089,66

12.830.272,48

0,00

73.906,67

0,00

0,00

0,00

0,00

-4.775.421,53

0,00

0,00

-4.701.514,86

5.835.629,84

0,52

0,00

6.167.448,27

12.003.078,63



Konzerneigenkapitalspiegel der Quirin Privatbank AG 2024

in EUR

Eigenkapital-
entwicklung

Stand zum
31.12.2023

Kapitalerhéhungen/
-herabsetzungen:

Ausgabe von
Anteilen

Einforderung/
Einzahlung bisher
nicht eingeforderter
Einlagen

Einstellung in/
Entnahmen aus
Riicklagen

Ausschittungen

sonstige
Veranderungen

Konzernjahresiiber-
schuss/ -fehlbetrag

Stand zum
31.12.2024
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Gezeichnetes

43.412.923,00

43.412.923,00

Gezeichnetes Kapital

Nicht
eingeforderte
Eigene  ausstehende
Kapital Anteile Einlagen Summe
43.412.923,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 0,00 43.412.923,00

Kapital-
riicklage

16.203.659,19

38.702,49

-575.879,09

15.666.482,59

Gesetzliche
Rucklage

2.595.998,79

658.870,40

3.254.869,19

Riicklagen

Gewinnrticklagen

nach§
272 satzungs- andere
Abs. 4 maBige Gewinn-
HGB  Riicklage ricklagen Summe

0,00 0,00 25.028.061,77  27.624.060,56

5.572.469,94 6.231.340,34

0,00

0,00

0,00

33.855.400,90

0,00 0,00 30.600.531,71
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Gewinn- Konzernjahrestiberschuss/
vortrag / Ver- -fehlbetrag, der dem Mutter-
Summe lustvortrag  unternehmen zuzurechnen ist

43.827.719,75  -26.268.93791

6.270.042,83

0,00 -4.775.421,53

-575.879,09 -54.348,48

0,00

49.521.883,49  -31.098.707,92

Konzerneigenkapitalspiegel

-6.231.340,34

10.865.587,10

4.634.246,76

Summe

60.971.704,84

38.702,49

-4.775.421,53

-630.227,57

10.865.587,10

66.470.345,33

nicht beherrschende Anteile

Nicht beherrschende Antei-  Auf nicht beherr-
le vor Eigenkapitaldifferenz schende Anteile
aus Wahrungsumrechnung entfallende Ge-

und Jahresergebnis winne/ Verluste

906.608,94

479,00

479,00

1712518

630.227,57

-703.172,55

1.554.440,69 -703.172,55

Summe

906.608,94

479,00

479,00

0,00

1712518

0,00

630.227,57

-703.172,55

851.268,14

Konzern-

eigenkapital

61.878.313,78

479,00

479,00

0,00

55.827,67

-4.775.421,53

0,00

10.162.414,55

67.321.613,47
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Konzernlagebericht
fur das Geschaftsjahr 2024
der Quirin Privatbank AG

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und
bei Berechnungen von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

Rahmenbedingungen

2024 war an den weltweiten Borsen ein Uberdurchschnittlich positives Anlagejahr. Trotz anhaltender geo-
politischer Herausforderungen und tendenzieller weltwirtschaftlicher Verlangsamung entwickelten sich
vor allem die internationalen Aktienmarkte Uberaus erfreulich. Auch die Quirin Privatbank AG (nachfol-
gend kurz ,Quirin Privatbank” oder ,Bank”) sowie ihre Kundinnen und Kunden (nachfolgend die ,Kunden”)
konnten von diesem grundsatzlich freundlichen Kapitalmarktumfeld profitieren.

Der Wertzuwachs des weltweiten Aktienindex der Industrieldnder MSCI World betrug (in US-Dollar
gerechnet) etwa 17 %. Mit 18,8 % war die Performance des deutschen Standardwerteindex DAX sogar
noch etwas hoher. Wie schon in den Vorjahren war auch in 2024 einmal mehr der US-amerikanische
Aktienmarkt mit in US-Dollar gerechneten 23,3 % Zugewinn unter den Spitzenreitern. Im Vergleich erneut
merklich schwacher entwickelten sich die Aktienmarkte der Schwellenlander — gemessen am MSCI
Emerging Markets Index betrug die Rendite in US-Dollar nur 5,1 %. Durch den vor allem zum Jahresende
recht ausgepragten Wertverlust des Euro gegenuber dem US-Dollar von insgesamt 6,2 % im Jahresver-
lauf wurden die Ertrage internationaler (US-Dollar-lastiger) Aktienengagements flr europaische Anleger
in Euro gerechnet sogar noch attraktiver. An den Anleihemarkten war die Wertentwicklung hingegen ten-
denziell zweigeteilt. Anleihesegmente mit hoheren Laufzeiten verloren geringfligig an Wert — so etwa die
10-jahrige Bundesanleihe rund 0,6 %. Im kurzlaufenden Unternehmensanleihesegment hingegen waren
im Euro-Raum durchaus Renditen oberhalb von 4 % moglich — im Hochzinsbereich sogar mehr als 6 %.

Diese insgesamt aus Sicht der Bank sehr freundliche Kapitalmarktentwicklung vollzog sich erneut vor
dem Hintergrund einer eher schwachen gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Sowohl weltwirtschaftlich
als auch in Europa — und hier nicht zuletzt in Deutschland — enttauschten die Wachstumszahlen. Den
jungsten Schatzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zufolge wird die Weltwirtschaft im Ka-
lenderjahr 2024 gemessen am Bruttoinlandsprodukt (BIP) nur um etwa 3,2 % real gewachsen sein. Das ist
einerseits zum wiederholten Male recht schwach im Vergleich zum langerfristigen Durchschnitt. Ande-
rerseits fallt dies umso schwerer ins Gewicht, als die Weltwirtschaft noch immer den Corona-Einbruch
mit umso kraftigeren Wachstumsraten aufholen musste. Gleichzeitig verlauft das Wirtschaftswachstum
von Land zu Land sehr uneinheitlich. Wahrend die USA ein reales BIP-Wachstum von 2,8 % verzeichneten,
war die Wachstumsdynamik in der Euro-Zone mit 0,8 % schwach - nicht zuletzt wegen des negativen
BIP-Wachstums von -0,2 % in Deutschland. In den Schwellenlandern war das BIP-Wachstum zwar mit
durchschnittlich 4,2 % deutlich hdher. Hier enttduschten im mittelfristigen Vergleich aber auch einige
Volkswirtschaften, allen voran China mit nur 4,8 % realem BIP-Zuwachs. Fur 2025 wird mit einem (nur)
ahnlichen Wachstum der Weltwirtschaft gerechnet — der IWF geht in seiner juingsten Prognose der
globalen Konjunkturentwicklung von einem Wachstum von 3,3 % aus. In Deutschland soll den Prognosen
zufolge zumindest die Schrumpfungsphase vorUber sein (+0,3 %).

Durchaus erfreulich war demgegenuber der weltweite Inflationstrend des Jahres 2024. Nach den enor-
men Preissteigerungsraten der Jahre 2021-2023 sank die Inflation 2024 in fast allen Industrielandern
spurbar und kontinuierlich. So lag die Inflationsrate in Deutschland im Dezember 2024 bei 2,6 % und
damit im Jahresdurchschnitt 2024 bei 2,2 %. Das mittelfristige Inflationsziel der Europaischen Zentralbank
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EZB konnte damit fast wieder erreicht werden. Allerdings lag die Kerninflation — also der Preisauftrieb
ohne Berucksichtigung von Energie und Lebensmitteln — im Jahresdurchschnitt bei 3,0 % und damit
weiterhin deutlich zu hoch.

In diesem sich entspannenden Inflationsumfeld konnten die Notenbanken in 2024 erste Zinssenkungen
nach dem schnellen und kraftigen Erhéhungszyklus der Vorjahre in Angriff nehmen. So senkte etwa die
EZB im Juni letzten Jahres erstmals seit knapp zwei Jahren den Leitzins — drei weitere Zinssenkungen
folgten bis zum Jahresende. Die US-amerikanische Fed hingegen senkte den Leitzins erst ab September
2024 in insgesamt drei Schritten. Mit 3,15 % (EZB) bzw. 4,25-4,5 % (Fed) lagen die Leitzinsen der wichtigs-
ten Wahrungsraume damit zum Jahresende 2024 zwar wieder deutlich tiefer, allerdings im langerfristigen
Vergleich nach wie vor eher hoch. MaRgeblich durch diese Zinssenkungen beeinflusst ist die seit etwa

1,5 Jahren anhaltende Phase inverser Zinsen zu Ende gegangen. Seit Anfang 2025 liegen die kurzfristigen
Zinsen wieder unterhalb der langerfristigen Raten. Die Attraktivitat kurzfristiger Zinsangebote fur Anlege-
rinnen und Anleger hat mithin deutlich abgenommen.

Geschaftsmodell

Die Quirin Privatbank betreibt mit dem Privatkundengeschaft und dem Kapitalmarktgeschaft zwei
strategische Geschaftsbereiche.

Geschaftsbereich Privatkundengeschaft

Im Mittelpunkt des Privatkundengeschafts steht die unabhangige Beratung von Kunden rund um
das Thema Geld- und Vermogensanlage. Unabhangige Beratung meint in diesem Zusammenhang
eine sowohl produkt- als auch anbieterunabhangige Beratung, sodass die Empfehlungen immer den
Interessen der Kunden entsprechen und nicht auf den Absatz bestimmter Produkte von bestimm-
ten Anbietern ausgerichtet sind. In diesem Zusammenhang wird die Bank fur ihre Dienstleistungen
ausschliel3lich direkt von ihren Kunden vergltet. Bemessungsgrundlage fur die Vergutung sind dabei
grundsatzlich die Assets under Management (AuM).

Das Privatkundengeschaft wird in der Gruppe in zwei Einheiten betrieben — in der Quirin Privatbank
AG und in der quirion AG. Die Kunden der Quirin Privatbank AG werden an 15 Standorten in Deutsch-
land durch ausschlief3lich festangestellte Vermdgensberaterinnen und Vermdgensberater personlich
und ganzheitlich betreut (nachfolgend das ,persdnliche Privatkundengeschaft”). Die Beratung erfolgt
insbesondere im Rahmen einer klassischen Vermdgensverwaltung, wird aber auch in Form des sog.
beratungsfreien Geschafts angeboten. In diesem Zusammenhang erbringt die Bank auch Dienstleis-
tungen im Einlagen- und Depotgeschaft.

Mit quirion betreibt die Gruppe in einer selbstandigen Tochtergesellschaft einen sog. Robo-Advisor,
mit dem das Anlagekonzept der Quirin Privatbank in die digitale Welt Ubertragen wird (hachfolgend
.quirion” oder das ,digitale Privatkundengeschaft”). Das digitale Privatkundengeschéaft macht eine
professionelle Vermdgensverwaltung Anlegern aller Einkommens- und Vermédgensklassen zugang-
lich.

Mit dem persénlichen und digitalen Privatkundengeschaft verfolgt die Gruppe einen hybriden Ansatz
und verbindet die jeweiligen Vorteile aus der digitalen und der analogen Welt zum Nutzen der Kun-
den miteinander. Neue und bestehende Kunden haben die Wahl zwischen der rein digitalen Geldan-
lage im Robo- & Self-Service bei quirion und der individuellen persénlichen Betreuung an einem der
15 Standorte der Quirin Privatbank. Beide Angebote unterscheiden sich in der Zielgruppe und damit
im Beratungsbedarf und Beratungsumfang der Kunden, dem Umfang des angebotenen Produkt- und
Dienstleistungsspektrums sowie im Preis.
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Die Vermogensverwaltung der Quirin Privatbank basiert auf wissenschaftlich fundierten Prinzipien
und gliedert sich in drei Ubergeordnete Bausteine: ,Markt — Meinung — Zinsen". Diese Bausteine
konnen individuell miteinander kombiniert werden und werden von einem Anlageausschuss zentral
gesteuert. Das Besondere an dem Beratungskonzept der Bank ist, dass die Vermdgensplanung stets
an den personlichen Lebenszielen und der Risikoneigung der Kunden orientiert ist. Der gesamte
Planungsprozess erfolgt transparent und interaktiv mit dem in 2024 neu eingefthrten Finanzpla-
nungstool ,Q-Navigator”’, wobei der langfristige Horizont und die individuellen Zukunftsziele stets im
Fokus stehen.

Im vierten Quartal 2023 hat die Bank ein Qualitats- und Wachstumsprogramm mit dem Ziel gestar-
tet, Innovationen zu schaffen sowie das Produktangebot und die (internen) Prozesse noch starker
auf die Kundenbedurfnisse und die Optimierung des Kundenerlebnisses auszurichten und damit
insbesondere auch das Kundenwachstum zu beschleunigen. Hierzu wurden in einem partizipativen
Ansatz mit allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, also ohne externe Berater, zahlreiche Ideen und
MaRnahmen erarbeitet und in rund 30 Teilprojekten umgesetzt.

Unter anderem wurden in 2024 folgende Meilensteine erreicht:

— Neuer Unternehmensauftritt: neugestaltete, informativere und UX-optimierte Web-
seite rund um das Thema Zukunftsplanung und Geldanlage.

— Mehr Ratio im Anlagekonzept: Unser wissenschaftlich fundiertes Anlagekonzept
stutzt sich auf 10 klare Prinzipien und grenzt sich noch klarer von Anlageformen und
-produkten ab, die keine messbaren Beitrag zum Anlageerfolg fur die Kunden leisten.

— Neues interaktives Beratungstool: Mit der EinfuUhrung des sog. ,Q-Navigators” er-
halten unsere Kundinnen und Kunden auf Basis ihrer individuellen Lebensziele eine
realistische und zukunftsorientierte Navigation fur ihr Vermdgen in den nachsten 10,
20 oder gar 30 Jahren.

— Wachstumsorientiertes Zielsystem: Berufsbilder und Ziele im Vertrieb wurden tber-
arbeitet.

— Kl-Tool: Generative kuinstliche Intelligenz beantwortet Fragen von Interessenten und
auch Kunden zur Geldanlage. Das unter dem Namen ,Q.Ai" eingefuhrte KI-Tool agiert
wie die Quirin Privatbank wissenschaftlich fundiert und unabhangig.

Einmal im Jahr lasst die Bank die Kundenzufriedenheit und die Weiterempfehlungsbereitschaft der
Kunden durch ein Marktforschungsunternehmen untersuchen und analysieren. Der dabei ermittelte
Net Promoter Score, mit dem die Bereitschaft eines Kunden oder einer Kundin gemessen wird, ein
Unternehmen an Freunde oder Bekannte weiterzuempfehlen, hat fUr das Jahr 2024 einen Wert von
59 ergeben, der damit einen Héchstwert seit der erstmaligen Erhebung in 2011 erreicht hat.

Geschaftsbereich Kapitalmarktgeschaft

Im Geschaftsbereich Kapitalmarktgeschaft werden borsennotierte und nicht bérsennotierte Unter-
nehmen sowie deren Gesellschafter und Aktionare mit ihren Geschaftsvorhaben betreut. Dartber
hinaus bietet das Kapitalmarktgeschaft seinen Kunden Zugang zu in- und auslandischen Investo-
ren an den internationalen Kapitalmarkten. In diesem Zusammenhang werden mit den Small- und
Mid-Cap-interessierten Investoren entsprechende Investmentideen entwickelt und umgesetzt.

Um den anspruchsvollen Anforderungen seiner Kunden bestméglich gerecht zu werden, bundelt das
Kapitalmarktgeschaft die Expertise verschiedener Spezialisten auf den jeweiligen Gebieten in den Be-
reichen Capital Markets und Kapitalmarktservice. Der Bereich Capital Markets gliedert sich auf in die

Teilbereiche Corporate Finance, Institutionelles Research sowie die Institutionelle Kundenbetreuung.
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Der Teilbereich Corporate Finance entwickelt mit Blick auf die jeweiligen Ziele seiner Kunden indivi-
duelle Finanzierungskonzepte und setzt diese um — unabhangig davon, ob es sich dabei um Eigen-,
Hybrid- oder Fremdkapitalfinanzierungen, Umplatzierungen, Ubernahmeangebote, Squeeze-outs,
Aktien- und Anleiherlckkaufprogramme oder Bérsenzulassungen und Listings handelt.

Im Teilbereich Institutionelle Kundenbetreuung werden vielfaltige Investitionsoptionen mit und fur
die Kunden entwickelt und organisiert — vom Handel mit Aktien Gber ETFs bis hin zu Staats- und
Unternehmensanleihen. Spezialisiert hat sich der Bereich auf die Umsetzung von Trading-Strategi-
en und bietet im Rahmen von Best Execution ein Orderrouting zu allen wichtigen internationalen
Borsenplatzen an. In diesem Zusammenhang werden regelmalig auch die vom Bereich Corporate
Finance durchgeflhrten Kapitalmarkttransaktionen unterstutzt.

Im Teilbereich Institutionelles Research werden fundamentale Unternehmensanalysen sowie Unter-
nehmensstudien, Marktanalysen und Industriereports erstellt. Der Fokus liegt dabei auf ausgewahlten
deutschen Small und Mid Caps. Daruber hinaus werden Kapitalmarkttransaktionen des Bereichs
Corporate Finance durch entsprechende Unternehmens- und Marktanalysen begleitet.

Der von den vorgenannten Bereichen unabhangige Geschaftsbereich Kapitalmarktservice bietet ein
Leistungsangebot zur Begebung von wertpapierbasierten Finanzierungsinstrumenten an. Dies bein-
haltet einerseits die vollumfangliche prozessuale und technische Abwicklung von Wertpapieremissi-
onen fur Banken, Finanzdienstleister, Wertpapierhandelshauser und externe Unternehmensberater.
Andererseits richtet sich das Dienstleistungsangebot direkt an Unternehmen, die Kapitalmarktpro-
dukte in Anspruch nehmen — angefangen bei der Erstverbriefung von Emissionen und Zahlstellen-
diensten Uber die laufende Betreuung und Pflege bis hin zu Kapitalveranderungen inklusive etwaiger
erforderlicher Erganzungsdienstleistungen.

Geschaftsstrategie

Das Geschaftsmodell der Bank ist in beiden strategischen Geschaftsbereichen vorwiegend auf das
Erzielen von Provisionsertragen fur die jeweils angebotenen Dienstleistungen ausgerichtet.

Daruber hinaus verfolgt die Quirin Privatbank im Rahmen ihrer Geschaftsstrategie unverandert die
folgenden funf Ubergeordneten Ziele:

— DIE Bank/Marke fur (echte) unabhangige Geldanlage in Deutschland sein,

— Wachstum: deutliche Steigerung der Kundenanzahl und der verwalteten Kundengel-
der (AuM),

— nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes,
— angemessene Beteiligung der Aktionare am Unternehmenserfolg,
— nachhaltige Unternehmensentwicklung unter BerUcksichtigung 6kologischer Ziele.

Neben den beiden strategischen Geschaftsbereichen Privatkundengeschaft und Kapitalmarktge-
schaft steuert die Bank ihre Liquiditat im Bereich Treasury, um einerseits die Zahlungsfahigkeit und
Einhaltung samtlicher regulatorischer Anforderungen zu gewahrleisten und andererseits in diesem
Kontext ZinsUberschisse zu generieren.

Daruber hinaus betreibt die Bank im Rahmen verbliebener vertraglicher Verpflichtungen das sog.
BPO-Geschaft (Business Process Outsourcing). Grundsatzlich hat die Bank diese Aktivitaten 2015 an
andere Geschaftspartner abgegeben. Sie ist nur noch insoweit in das BPO-Geschaft eingebunden,
als sie als Partner fur Bankinfrastrukturleistungen fungiert, die einer Banklizenz bedurfen (z. B. Lage-
rung von Wertpapieren bei Wertpapiersammelstellen), wofur die Bank entsprechend vergUtet wird
und anfallende Drittkosten an die Vertragspartner weiterbelastet.
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Die Bank steuert ihr Geschaft und die Geschaftsentwicklung nach finanziellen und nichtfinanziel-
len Leistungsindikatoren. Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren sind das Ergebnis
vor Steuern (im Vorjahr Jahrestuberschuss) sowie die Gesamtkapitalquote. Die Gesamtkapitalquote
setzt sich dabei aus dem aufsichtlichen Kern- und Erganzungskapital zusammen und beschreibt das
Verhaltnis zu den aufsichtlichen Risikopositionen. Weitere finanzielle Leistungsindikatoren sind der
Provisionslberschuss und auf Ebene der Geschaftsbereiche die Cost-Income-Ratio (CIR). Die CIR
wird vor Umlage der Overheadkosten ermittelt und ist definiert als Relation der ordentlichen Auf-
wendungen zu den ordentlichen Ertragen.

Der bedeutsamste nichtfinanzielle Leistungsindikator, der sich lediglich auf den Geschaftsbereich
Privatkundengeschaft bezieht, ist das fur die Kunden verwaltete Vermogen (Assets under Manage-
ment — AuM). Die AuM umfassen sowohl Wertpapiere als auch bei der Bank gehaltene Einlagen der
Kunden. Weitere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind die Kundenanzahl sowie die Kundenzu-
friedenheit.

Geschaftliche
Entwicklung

Uberblick

Die Quirin Privatbank verzeichnet in 2024 eine erfolgreiche Geschaftsentwicklung. Sowohl die an
dem verwalteten Kundenvermdgen und den Nettozufllissen gemessenen vertrieblichen Kennzahlen
im Privatkundengeschaft als auch das Konzernergebnis vor Steuern und der Jahrestberschuss sind
Ausdruck dieser positiven Entwicklung. Das Konzernergebnis vor Steuern erreicht im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr 13,8 Mio. €, was einer Verbesserung um 7,9 Mio. € bzw. 131 % im Vergleich zum
Ergebnis des Vorjahreszeitraumes (6,0 Mio. €) entspricht. Ahnlich spirbar hat sich auch der Jahres-
Uberschuss von 3,9 Mio. € auf 10,2 Mio. € erhéht, was einer Steigerung um 6,3 Mio. € bzw. 164 %
entspricht. Sowohl das 2024 erreichte Konzernergebnis vor Steuern als auch der JahresUberschuss
liegen damit deutlich Gber den fur das Geschaftsjahr erwarteten Planwerten.

Zwar stand auch 2024 unter dem Eindruck fortwahrender geopolitischer Krisen und eines schwa-
chen Wirtschafts-wachstums, allerdings zeigten sich die Kapitalmarkte trotz der insgesamt schwieri-
gen Rahmenbedingungen robust und mit insgesamt sehr freundlicher Entwicklung, was den positi-
ven Geschaftsverlauf der Bank unterstltzt hat. Die Eigenkapitalrendite (nach Steuern) betragt fur das
Geschaftsjahr 2024 15,1 % (2023: 6,2 %).

Getragen wurde die positive Geschaftsentwicklung insbesondere durch die Geschaftsbereiche
Privatkundengeschaft und Treasury. Im Privatkundengeschaft konnte der Provisionstberschuss
aufgrund der deutlich gestiegenen AuM spurbar gesteigert werden. Im Bereich Treasury erzielte die
Bank trotz der Zinssenkungen durch die EZB aufgrund der weiterhin hohen Kundeneinlagen und der
daraus generierten Zinsmarge ein deutlich verbessertes Zinsergebnis.

Im personlichen Privatkundengeschaft hat die Bank den Wachstumskurs der vergangenen Jahre
fortsetzen kdnnen. Im Geschaftsjahr 2024 wurden in der Nettobetrachtung knapp 1.100 Kunden
hinzugewonnen, was einer Steigerung von 70 % zum Vorjahreszeitraum entspricht. Die Kundenan-
zahl hat sich damit um 8 % auf 13.500 erhoht. Die AuM belaufen sich zum Jahresende 2024 auf 6,7
Mrd. €, was im Vergleich zum Vorjahr einer Steigerung von 0,9 Mrd. € bzw. 16 % entspricht. Mit dieser
Entwicklung wurde das fur die AuM erwartete Wachstum merklich Ubertroffen. In den gestiegenen
AuM spiegeln sich sowohl die in den Kundenportfolios erzielte positive Wertentwicklung als auch die
Nettozuflisse der Kunden wider. Die NettozuflUsse erreichen im abgelaufenen Geschaftsjahr mit 350
Mio. € in etwa das Vorjahresniveau (2023: 380 Mio. €). Wahrend die Nettozuflisse im Vorjahr jedoch
Uberwiegend nur als Tagesgelder auf Zinskonten angelegt wurden, wurden die zugeflossenen Kun-
dengelder in 2024 im Rahmen der Vermdgensverwaltung an den internationalen Kapitalmarkten und
damit nachhaltig(er) investiert.
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Der Provisionsuberschuss im personlichen Privatkundengeschaft konnte im Vergleich zum Vorjahr
auf Basis der hohen NettozuflUsse sowie der positiven Entwicklung der Kapitalmarkte, die sich in ei-
ner entsprechend positiven Wertentwicklung der Kundenportfolios niederschlagt, um 13 % gesteigert
werden. Obwohl auch die Verwaltungsaufwendungen aufgrund der Investitionen im Rahmen des
Qualitats- und Wachstumsprogramms um 24 % gestiegen sind, konnte das Ergebnis des Geschafts-
bereichs in 2024 merklich verbessert werden und liegt auch Uber dem Erwartungswert fur das Seg-
ment. Die CIR des Privatkundengeschafts hat sich infolgedessen von 62 % auf 65 % leicht erhoht.

Auch das digitale Privatkundengeschaft hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr weiter positiv ent-
wickelt und konnte seinen Wachstumskurs fortsetzen. Die Kundenanzahlist um 17 % auf mehr als
91.000 angestiegen. Das verwaltete Kundenvermdgen hat sich in diesem Zusammenhang um 19 %
auf 2,7 Mrd. € erhoht.

Insgesamt betreut die Gruppe im Privatkundengeschaft damit zum Jahresende 2024 ca. 105.000
Kunden mit einem Vermdgen von 9,5 Mrd. €, was im Vergleich zum Vorjahr Wachstumsraten von 16
% bei der Kundenanzahl und 17 % bei den AuM entspricht.

Die Rahmenbedingungen fur den Bereich Capital Markets waren auch im Geschaftsjahr 2024 auf-
grund der schwacheren gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Deutschland, die insbeson-
dere die Kunden im Small- und Mid-Cap-Bereich belasten, aulerst schwierig. Das aus diesem Grund
insbesondere fur diese Kundengruppe von grofien Unsicherheiten gepragte wirtschaftliche Umfeld
hat die Durchfihrung von Kapitalmarkttransaktionen deutlich erschwert und teilweise unmaoglich
gemacht, was die Geschaftsentwicklung entsprechend belastet hat. Aufgrund des stabilen und we-
niger vom Kapitalmarktumfeld abhangigen Bereichs Kapitalmarktservice erreicht das Kapitalmarkt-
geschaft insgesamt trotzdem im abgelaufenen Geschaftsjahr ein positives und im Vergleich zum
Vorjahr deutlich verbessertes Ergebnis. Auch die CIR des Geschaftsbereichs hat sich in dem Kontext
von 86 % auf 76 % verbessert.

Ertragslage

Wesentlicher Ergebnistreiber fur die Ertragslage der Bank ist der Provisionsuberschuss. Im Privat-
kundengeschaft konnte der Provisionsuberschuss aufgrund der gestiegenen AuM spuUrbar gesteigert
werden, wahrend sich dieser im Kapitalmarktgeschaft leicht und im Bereich Treasury sehr deutlich
reduziert hat. Insgesamt erreicht der Provisionstuberschuss in der Gruppe 64,1 Mio. €, was einer Stei-
gerung von 7,6 Mio. € bzw. 13 % im Vergleich zum Vorjahr entspricht.

Der Zinsuberschuss, in den fur die Berichterstattung auch die laufenden Ertrage aus Aktien und
anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren einbezogen werden, hat sich im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr von 15,4 Mio. € um ca. 5,8 Mio. € auf 21,2 Mio. € noch einmal spUrbar erhoht. Der verbes-
serte ZinsUberschuss ist — trotz der Zinssenkungen durch die EZB - auf die grundsatzlich gleichblei-
bende Zinsmarge bei weiterhin hohen Kundeneinlagen zurlckzufthren.

Das Handelsergebnis belauft sich im Berichtsjahr auf 0,2 Mio. € (Vorjahr -0,2 Mio. €).

Das sonstige betriebliche Ergebnis betragt 6,2 Mio. € und hat sich im Vergleich zum niedrigen
Vorjahreswert von 1,3 Mio. € deutlich verbessert. Der Vorjahreswert enthielt einen periodenfrem-
den Aufwand in Hohe 2,7 Mio. €, der auf im Rahmen einer Betriebspriufung im Geschaftsjahr 2023
ergangene geanderte Umsatzsteuerbescheide fur die Jahre 2016 bis 2018 zuruckging, gegen die die
Bank aufgrund einer abweichenden Rechtsauffassung entsprechende Rechtsmittel eingelegt hat. In
2024 wurden Umsatzsteuerbescheide fur die Jahre 2016 bis 2018 erneut geandert, infolgedessen das
sonstige betriebliche Ergebnis fur das Geschaftsjahr 2024 einen periodenfremden Ertrag von 2,5 Mio.
€ enthalt. Dartber hinaus sind hier unter anderem Ertrage aus der Weiterbelastung von Drittkosten
und der Geschaftsbesorgung im Rahmen des BPO-Geschafts (2,3 Mio. €, Vorjahr: 2,0 Mio. €), aus der
Auflésung von Ruckstellungen (1,4 Mio. €, Vorjahr: 1,4 Mio. €) sowie der Wahrungsumrechnung (0,2
Mio. €, Vorjahr: 0,2 Mio. €) enthalten.
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Die Verwaltungsaufwendungen betragen im Berichtsjahr 71,2 Mio. € und haben sich im Vergleich
zum Vorjahr um 18 % erhdht. Der darin enthaltene Anstieg der Personalkosten betragt 14 % und ist
auf ergebnisbedingt hdhere variable Vergutungsbestandteile, inflationsbedingte Gehaltsanpassungen
sowie die gestiegene Mitarbeiteranzahl zurdckzufuhren. Die anderen Verwaltungskosten haben sich
aufgrund allgemeiner Kostensteigerungen, aber insbesondere auch projekt- und wachstumsbedingt
gegenuber dem Vorjahreszeitraum um 23 % erhoht.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlageguter liegen im Vergleich zum Vorjahr
unverandert bei 1,4 Mio. €.

Der Saldo aus Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapie-
re sowie Zufuhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft (Risikovorsorge) hat sich im Geschaftsjahr
2024 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum sehr deutlich auf -0,9 Mio. reduziert (Vorjahr: -4,3 Mio. €).
Die Risikovorsorge enthalt das Bewertungsergebnis aus Wertpapieren der Liquiditatsreserve, Einzel-
wertberichtigungen fur Forderungen an Kunden sowie die gem. IDW RS BFA 7 ermittelten Pauschal-
wertberichtigungen.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unterneh-
men und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere (Ergebnis aus Finanzanlagen) belaufen sich

auf -0,8 Mio. € (Vorjahr: -1,1 Mio. €). Die Ergebnisbelastung resultiert aus einem vorsichtigen Bewer-
tungsansatz fur wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere.

Mit Blick auf die gute Ergebnisentwicklung, zu der unter anderem auch der periodenfremde Ertrag im
sonstigen betrieblichen Ergebnis aus geanderten Umsatzsteuerbescheiden im Kontext der Betrieb-
sprufung 2016-2018 beigetragen hat, hat die Bank im abgelaufenen Geschaftsjahr den Fonds fur
allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB um 3,5 Mio. € erhdht. Zusammen mit der verpflichtenden
Dotierung gem. § 340e Abs. 4 HGB, die sich in 2024 um 0,2 Mio. € reduziert hat, belauft sich der
Fonds fur allgemeine Bankrisiken zum Berichtsstichtag auf 10,7 Mio. €.

Insgesamt erzielt die Gruppe damit fur das Geschaftsjahr 2024 ein Konzernergebnis vor Steuern von
13,8 Mio. € (Vorjahr: 6,0 Mio. €). Die Steuern vom Einkommen und Ertrag haben sich von 2,1 Mio. €
im Vorjahr auf 3,7 Mio. € im abgelaufenen Geschaftsjahr sehr deutlich erhéht. Der hdhere Steuer-
aufwand ist einerseits auf das deutlich verbesserte Vorsteuerergebnis, aber insbesondere auf den
Verbrauch der aus den Grundungsjahren der Bank bestehenden Verlustvortrage zuruckzufuhren.

Unter Berucksichtigung des Steueraufwands belauft sich der Jahresuberschuss in 2024 auf
10,2 Mio. € (Vorjahr: 3,9 Mio. €).

Im Jahresdurchschnitt 2024 waren neben zwei Vorstandsmitgliedern 302 Mitarbeiter (Vorjahr 287)
und zum Bilanzstichtag 297 Mitarbeiter (Vorjahr 296) angestellt.

Finanzlage

Die Quirin Privatbank Gruppe refinanziert sich primar Uber das Eigenkapital. Dartber hinaus nimmt
sie Kundeneinlagen im Rahmen ihres Geschaftsmodells entgegen, die sie Uberwiegend bei der Bun-
desbank im Rahmen der Einlagenfazilitat hinterlegt oder in liquiden Wertpapieren anlegt. Die Zah-
lungsfahigkeit der Bank war im Berichtszeitraum zu jeder Zeit gegeben. Zur Steuerung der Liquidi-
tatslage und der Liquiditatsrisiken verweisen wir auf die entsprechende Darstellung im Risikobericht.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt unverandert 43.412.923 € und ist in 43.412.923 Stuckakti-

en mit Gewinnberechtigung aufgeteilt, die auf den Inhaber lauten. Die Anteilsstruktur stellt sich zum
Bilanzstichtag unverandert wie folgt dar:
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Aktionare Anteil in % am Grundkapital

Berliner Effektengesellschaft AG 25,3
Vorstand Quirin Privatbank AG 19,0
Riedel Gruppe 14,9
Streubesitz 40,8

Die Aktien der Quirin Privatbank sind im Basic Board, einem Teilbereich des Open Market (Freiver-
kehr), an der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet.

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme betragt zum Berichtsstichtag 1.321 Mio. € und hat sich im Vergleich zum Jahres-
abschluss 2023 (1.440 Mio. €) moderat reduziert. Die Bilanzstruktur ist im Vergleich zum Jahresende
2023 grundsatzlich unverandert.

Die Aktivseite bleibt zum Uberwiegenden Teil durch Forderungen an Kreditinstitute gekennzeichnet,
die sich zum Stichtag geringflgig um 8 % auf 1.218 Mio. € reduziert haben und in Héhe von 1.159
Mio. € auf Guthaben bei der Deutschen Bundesbank entfallen, die in Form der Einlagefazilitat gehal-
ten werden. Die Barreserve hat sich um 6 Mio. € auf 12 Mio. € erhdht.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere sowie die Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapiere haben sich im Vergleich zum 31.12.2023 spUrbar reduziert und
belaufen sich zum Stichtag auf 35 Mio. €, da ahnlich wie in den Vorjahren Falligkeiten nicht vollstan-
dig reinvestiert wurden.

Die Forderungen an Kunden sind im Vergleich zum Vorjahresstichtag unverandert und betragen 46
Mio. €.

Im Berichtsjahr hat sich die Bank mit einem Kapitalanteil von 10,8 % an der 3rd-eyes analytics AG,
ZUrich / Schweiz beteiligt. Die 3rd-eyes analytics AG ist als Technologie- und Softwaredienstleister
im Bereich Wealth Management tatig.

Dem Geschaftsmodell der Bank entsprechend bleiben die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden mit
1.100 Mio. € der wesentliche Posten der Passivseite der Bilanz, der sich im Vergleich zum Vorjahres-
stichtag (1.280 Mio. €) aufgrund des seit Juni 2024 sinkenden Zinsniveaus zwar spUrbar reduziert hat,
aber trotzdem auf relativ hohem Niveau verbleibt.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben sich stichtagsbedingt um 40 Mio. € auf 84
Mio. € erhéht. Die sonstigen Verbindlichkeiten sind um 8 Mio. € auf 35 Mio. € und die Ruckstellungen
im Vorjahresvergleich um 4 Mio. € auf 23 Mio. € gestiegen.

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hat sich durch eine entsprechende Dotierung im abgelaufenen
Geschaftsjahr im Saldo um 3 Mio. € auf 11 Mio. € erhoéht.

Das Eigenkapital hat sich im Vergleich zum Vorjahr von 62 Mio. € um 5 Mio. € auf 67 Mio. € erhéht.
Die Veranderung setzt sich zusammen aus der Erhéhung des Eigenkapitals um den Jahresuber-
schuss des abgelaufenen Geschaftsjahres in Hohe von 10 Mio. € abzuglich des letztjdhrigen Bilanz-
gewinns der Muttergesellschaft von 5 Mio. €, der nach der Hauptversammlung am 7. Juni 2024 als
Dividende an die Aktionare ausgeschuttet wurde.
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Da die Quirin Privatbank gem. Art. 19 Abs. 1 CRR keine aufsichtsrechtliche Institutsgruppe bildet, wird
die Gesamtkapitalquote ausschlieRlich auf Einzelabschlussebene der Konzerngesellschaften ermit-
telt. Aufsichtsrechtlich ergibt sich fur die Quirin Privatbank AG zum Bilanzstichtag (vor Feststellung
des Jahresabschlusses) weiterhin eine sehr komfortable Gesamtkapitalquote von 33,1 % (Vorjahr
33,8 %), die damit deutlich héher lag, als auf Basis der Kapitalplanung flur das Geschaftsjahr zu er-
warten war. Die Gesamtkapitalquote fur die quirion AG betragt zum Bilanzstichtag 179,74 % (Vorjahr:
124,64 %).

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Gruppe blickt fur das Jahr 2024 auf eine sehr positive Geschaftsentwicklung zuruck. Die bedeut-
samsten finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren konnten — unterstutzt durch eine
freundliche Entwicklung der internationalen Aktienmarkte — gegentber dem Vorjahr erneut deutlich
verbessert werden. Das Ergebnis vor Steuern konnte um 131 % auf 13,8 Mio. € verbessert werden. Die
Quirin Privatbank AG ist mit einer Gesamtkapitalquote von 33,1 % stabil und komfortabel kapitalisiert.
Die AuM sind aufgrund der Mittelzuflisse sowie der positiven Wertentwicklung um 17 % auf 9,5 Mrd.
€ angestiegen.

Insgesamt sind wir daher mit der Geschaftsentwicklung im abgelaufenen Geschaftsjahr sehr zufrie-
den und erwarten, an diese positive Entwicklung auch in Zukunft ankntpfen zu kdnnen. Der Haupt-
versammlung im Juni 2025 werden wir daher auf Ebene der Quirin Privatbank AG parallel zur Star-
kung der Gewinnrucklagen die Ausschittung des Bilanzgewinns in Hohe von 6,9 Mio. € als Dividende
fur das Geschaftsjahr 2024 vorschlagen, was einer von 11 Cent auf 16 Cent erhdhten Ausschuttung je
Aktie entspricht.

Risikobericht und Beschreibung
des Risikomanagements

Da die Quirin Privatbank gem. Art. 19 Abs. 1 CRR keine aufsichtsrechtliche Institutsgruppe bildet,
stellt der Risikobericht im Folgenden ausschlieRlich auf die Quirin Privatbank ab.

Far die Sicherung des Vermdgens der Bank und die langfristige Ertragssicherung ist ein ausgewo-
genes Verhaltnis zwischen eingehbaren Risiken und Ertragspotenzial notwendig. Hierzu hat der
Vorstand einen Gesamtbanksteuerungsprozess (ICAAP) etabliert, der die einzelnen Elemente und
Verantwortlichkeiten festlegt. Der ICAAP ist in den jahrlichen Strategieprozess eingebettet. Er ist zu-
kunftsorientiert und hat weitreichende Folgen fUr die Bindung von Ressourcen. Der Vorstand ist fur
den Strategieprozess verantwortlich. Er hat in der Geschafts- und Risikostrategie den Handlungsrah-
men flUr die eingehbaren Risiken festlegt. Bankspezifische Risikoindikatoren sind definiert und in die
regelmalige Berichterstattung eingebunden.

Der Vorstand hat eine Leitlinie fur die Risikokultur in der Bank festgelegt. Sie soll die Identifizierung
und den bewussten Umgang mit Risiken fordern und sicherstellen, dass Entscheidungsprozesse zu
Ergebnissen fUhren, die auch unter Risikogesichtspunkten ausgewogen sind.

Risikomanagement ist eine Gesamtbankverantwortung und folgt dem Prinzip der drei Verteidigungs-
linien (,Three Lines of Defence”). Dieses Modell stellt die Verankerung des Risikomanagements in der
gesamten Bank sicher. Es beinhaltet die klare Zuordnung von Aufgaben, Kompetenzen und Verant-
wortlichkeiten und bildet den Rahmen fir ein funktionsféhiges Kontroll- und Uberwachungssystem
(IKS). Der Vorstand ist, unabhangig von der internen Zustandigkeitsregelung, fir die ordnungsgema-
Re Geschaftsorganisation und deren Weiterentwicklung verantwortlich. Dies umfasst die Verantwor-
tung fur alle wesentlichen Elemente des Risikomanagements und des internen Kontrollsystems. Jede
Fachabteilung (erste ,Verteidigungslinie”) tragt die Erst- und Hauptverantwortung flr Risiken, die aus
dem operativen Geschaft entstehen. Sie sorgt daflr, dass die operativen Tatigkeiten im Einklang mit
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den Geschaftsprinzipien und internen Richtlinien stehen. Dazu entwickelt sie in Abstimmung mit
der Second Line of Defence ein angemessenes Kontrollumfeld, um die Risiken und Kontrollen, die in
Verbindung mit den Geschaftsprozessen stehen, zu identifizieren und zu Uberwachen.

Als zweite ,Verteidigungslinie” werden die Risikomanagementfunktionen sowie die Kontrollberei-
che verstanden, die der Steuerung und Uberwachung der ersten ,Verteidigungslinie” dienen. Hierzu
gehodren die Festlegung von Methoden und Verfahren fur das Risikomanagement, die Vorgaben von
Leit- und Richtlinien, die Uberwachung der Risiken und Kontrollen sowie das Reporting an die Orga-
ne der Bank. Dabei wird zwischen Risiko- und Finanzcontrolling unterschieden. Das Risikocontrolling
Uberwacht und berichtet Uber die Marktpreis-, Adressenausfall-, Liquiditats-, operationellen und
sonstigen Risiken. Dem Finanzcontrolling obliegt die Uberwachung und Berichterstattung hinsicht-
lich der Geschaftsrisiken. Daneben ist die Abteilung Organisation, Prozesse & Auslagerungsmanage-
ment fir die Steuerung und Uberwachung des Auslagerungsmanagements und der Informationssi-
cherheitsbeauftragte fur die IT-Risiken zustandig. Fur die Risiken aus Beratungsfehlern, Geldwasche
und Betrug sind entsprechende Regelungen durch die Abteilung Compliance und den Geldwasche-
sowie Fraud-Beauftragten erlassen worden, deren Uberpriifung auf Einhaltung regelmiRig erfolgt.
Die Compliance-Funktion ist dartiber hinaus fur die Identifizierung der wesentlichen rechtlichen
Regelungen und Vorgaben sowie der Risiken zustandig, sofern sich aus der Nichteinhaltung solcher
rechtlichen Regelungen eine Gefdahrdung des Vermdgens des Instituts ergeben kénnte. Weiterhin
sind die Beauftragten fur den Datenschutz und das Notfallmanagement sowie der Rechtsbereich den
Kontrollbereichen zugehorig.

Als prozessunabhangige Uberwachungsstelle dient die Interne Revision (dritte ,Verteidigungslinie”).
Sie Uberwacht unter anderem die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements sowie
des internen Kontrollsystems.

Aus der Risikokultur und dem Prinzip der drei ,Verteidigungslinien” ergibt sich, dass jeder Mitarbeiter
der Bank auch eine individuelle Verantwortung fur das Risikomanagement hat.

Der Risikostrategie liegt die regelmalig stattfindende Risikoinventur zugrunde, bei der die Risiken
definiert, aufgenommen und bewertet sowie Risikoarten zugeordnet werden. Mit der Inventur erfolgt
auch die Einschatzung der Wesentlichkeit der die Bank betreffenden Risiken, die darin qualifizierte
Relevanz des Risikos und deren BerUcksichtigung in der Risikotragfahigkeit.

Fur die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit wendet die Bank neben der normativen Perspektive in
der 6konomischen Perspektive den Ansatz der barwertnahen Risikotragfahigkeit an. Die Grundlagen
des Konzepts und die Ergebnisse der Ermittlung sind in einem jahrlich aktualisierten ICAAP-Bericht
zusammengefasst. FUr die normative Perspektive wurden der Beurteilung ein Planszenario sowie

ein ebenfalls steuerungsrelevantes adverses Szenario, welches bankspezifische als auch allgemeine
adverse Entwicklungen simuliert, zugrunde gelegt. Erganzend simuliert die Bank weitere bankspezifi-
sche adverse Szenarien wie auch ein langfristiges ESG-Szenario und bezieht diese in die Beurteilung
ein. Daruber hinaus werden zusatzliche Stresstest- und Sensitivitatsanalysen in der 6konomischen
Perspektive durchgefuhrt.

Neben der dkonomischen Sichtweise umfasst das Risikotoleranz- und Steuerungskonzept der Bank
den regulatorischen Steuerungskreis (sog. normative Perspektive). Gegenstand dieses Steuerungs-
kreises ist die jederzeitige Einhaltung der externen und internen Schwellen der regulatorischen
Kapital- und LiquiditatskenngroRen.

Die zur Verfugung stehende Risikodeckungsmasse im Geschaftsjahr 2024 war stabil und deckte die
aggregierten Gesamtbankrisiken unterjahrig und auch zum Berichtsstichtag solide ab. Die Risikotrag-
fahigkeit ist und war in 2024 sowohl fur die normative als auch fur die dkonomische Perspektive mit
den entsprechenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen gegeben. In die relevanten Steuerungsgro-
fen der normativen Perspektive ist auch ein Managementpuffer einbezogen, der gleichfalls eingehal-
ten wurde.

Das Risikodeckungspotenzial in der 6konomischen Perspektive betragt unter Berucksichtigung von
in Summe 13,1 Mio. € Abzugsposten zum Berichtsstichtag 65,8 Mio. €. Die Abzugsposten beinhalten
unter Anwendung der Tz. 42 des Leitfadens der BaFin zur aufsichtlichen Beurteilung bankinterner
Risikotragfahigkeitskonzepte auch das Stressergebnis aus den Geschaftsrisiken im steuerungsre-
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levanten adversen Szenario des ICAAP. Unter Anwendung der Tz. 42 des RTF-Leitfadens werden
die geplanten Netto-Provisionsertrage angesetzt und den Verwaltungskosten in konsistenter Form
gegenubergestellt. Dabeij ist eine vorsichtige und konservative Schatzung unter Anwendung des
adversen Szenarios unter Beibehaltung des Geschaftsumfangs zugrunde gelegt.

Nach Abzug der 6konomischen Kapitalanforderungen (Risikolimite) verbleibt ein freies Risikode-
ckungspotenzial von 15,3 Mio. €. Die Bank unterscheidet folgende Risikoarten:

— Adressenausfallrisiken
— Geschaftsrisiken
— Liquiditatsrisiken
— Marktpreisrisiken
— operationelle Risiken
Der nachfolgenden Tabelle konnen die Kennzahlen zur Limitstruktur und Limitauslastung in der

okonomischen Perspektive zum 31. Dezember 2024 fUr alle Risikoarten entnommen werden, die die
Bank aufgrund ihrer Risikoinventur fur sich als wesentlich klassifiziert hat:

Risikoart Limit TE Risikopotenzial T€
Adressenausfallrisiken VaR inklusive Migrationsrisiko 17.000 4.140
Beteiligungsrisiken 19.500 16.697
Marktpreisrisiken VaR inklusive Credit-Spread-Risiken 7.000 4.760
Operationelle Risiken 7.000 6.563
Gesamt 50.500 32.160

Die Beteiligungsrisiken werden von der Bank gesondert limitiert und nicht in das Limit der Adressen-
ausfallrisiken einbezogen.

In der Risikoinventur wurden die Liquiditatsrisiken aufgrund der ausreichenden Liquiditatsausstattung
der Bank sowie der Liquiditatsablaufbilanz, die unverandert keine Refinanzierungslicken aufweist,
weiterhin als nicht wesentlich beurteilt. Die als wesentlich eingeschatzten Geschaftsrisiken werden in
der Kapitalplanung uUber die adversen Szenarien abgebildet.

Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) wurden in der Inventur als Risikotreiber aufgenommen und de-
ren Betroffenheit entsprechend analysiert. Im Ergebnis wurde derzeit eine geringe Betroffenheit von
Nachhaltigkeitsrisiken fur die Bank festgestellt.

Die Gesamtkapitalquote lag zu den Monatsstichtagen des Geschaftsjahres stets Uber 28,01 % und
betragt zum Bilanzstichtag solide 33,05 %.

Fur plétzliche und unerwartete Zinsanderungen im Anlagebuch gemaf der MaRisk (Economic Value
of Equity ,EVE") betragt der zum 31.12.2024 erstmals zu ermittelnde Wert -1,26 % und der Wert fur
die Nettozinsertrage (,Net Interest Income” (NIl)) -1,06 %. Beide Schwellenwerte werden deutlich
eingehalten bzw. unterschritten.
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Adressenausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko umfasst neben den klassischen Kredit- und Bonitatsrisiken auch Kontra-
henten-, Emittenten-, Lander-, Struktur- und Beteiligungsrisiken sowie Verwertungs-, Migrations-
und Fremdwahrungsrisiken.

Kredit- und Bonitatsrisiken beinhalten das Risiko, dass ein Kreditnehmer/Emittent seinen vertragli-
chen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht termingerecht nachkommt.

Kontrahentenrisiken (Gegenparteirisiken) ergeben sich aus noch nicht vollstandig abgewickelten
Geschaften und dem Risiko des Ausfalls des Geschaftspartners. Dabei kann die Erfullung des Ge-
schafts selbst ausfallen, wenn die Bank mit ihrer Lieferung bereits in Vorleistung getreten ist (Wieder-
eindeckungs- und Erfullungsrisiken). Hierbei werden Bérsen-, Kassa- und Zug-um-Zug-Geschafte
ausgenommen. Sog. Free-Geschafte fuhrt die Bank nicht durch. Wiedereindeckungsrisiken aus
Kommissionsgeschaften der Bank fur Warehouse-Geschafte werden in die tagliche Limit-Auslastung
additiv einbezogen.

Landerrisiken umfassen bei der Bank das Landertransferrisiko. Strukturrisiken konnen sich aus der Zu-
sammensetzung des Kreditportfolios ergeben, zum Beispiel wenn Klumpenrisiken durch Branchen-,
Sektoren- oder regionale Konzentrationen entstehen.

Die gesondert ausgewiesenen Beteiligungsrisiken betreffen das Tochterunternehmen quirion AG so-
wie eine weitere Beteiligung und werden durch eine Multiplikation des Buchwertes (Ausfallvolumen)
mit der Ausfallquote (,LGD") gemessen. Im Stresstest wird die LGD auf 100 % erhoht.

Den Risiken begegnet die Bank, indem Kreditentscheidungen nur im Rahmen der gultigen Kompe-
tenzordnung erfolgen. Ferner erfolgen Kreditvergaben hauptsachlich in Form von durch Wertpapiere
besicherten Krediten an Privatpersonen und an Einzelunternehmen. Das Kreditgeschaft ist vorrangig
auf den nationalen Markt ausgerichtet.

Die Adressenausfallrisiken fur Kunden, Kontrahenten und Emittenten unter Berucksichtigung von
Sicherheiten und Landerrisiken werden im Rahmen einer Monte-Carlo-Simulation als Value at Risk
(VaR) mit einem Konfidenzniveau von unverandert 99,9 % und einer Historientiefe von 250 Tagen
ermittelt. BerUcksichtigt werden erwartete und unerwartete Verluste sowie Migrationsrisiken.

Das Ausfallvolumen (EAD) entspricht dem zum Zeitpunkt des Ausfalls in Anspruch genommenen
Betrag abzuglich etwaiger Sicherheiten. Eine Umstellung auf einen barwertigen Ansatz erfolgt fur
Anfang 2025.

Die Bank nutzt fur die Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability of Default — PD) die PD-Prognosen
von Standard & Poor's (S&P) fur die Segmente Finanzinstitute, Unternehmen mit externem Rating und
Lander. Bei Firmenkrediten und Privatkunden wird auf PD-Prognosen der SCHUFA Holding AG, Wies-
baden zuruckgegriffen. Sofern fur Kreditnehmer keine externen Ratingeinstufungen vorliegen, wird
intern durch den Bereich Kredit-Marktfolge eine Ratingeinstufung durch Verwendung des Ratingsys-
tems CredaRate vorgenommen.

Die Bank hat fur die Ermittlung der LGD eine entsprechende Verlustdatenbank aufgebaut. Die
realisierte Verlustquote bei Ausfall ist definiert als Verhaltnis des Verlusts infolge des Ausfalls eines
Schuldners zu dem Betrag, der zu dem Zeitpunkt des Ausfalls aussteht, und stellt damit das Verhaltnis
aus 6konomischem Verlust und EaD dar. Fur einzelne Segmente sind die intern realisierten Verlust-
beobachtungen allerdings nicht ausreichend, um Aussagen Uber die Angemessenheit der prognosti-
zierten Verlustquote zu treffen, so dass auf reprasentative externe Datenquellen zuruckgegriffen wird.
Als Datengrundlage zur Abbildung der LGD im Segment ,Finanzinstitute” werden realisierte Settle-
ment-Preise von Credit-Default-Swaps nach Ausfall von europaischen Banken und Zahlungsdienst-
leistern sowie fur Emittenten die von S&P verdffentlichten Recoveries europaischer Unternehmen he-
rangezogen. FUr das Segment Lander werden empirisch beobachtete LGD-Werte von ausgefallenen
Staaten und CDS-Spreads verwendet. Entsprechend nutzt die Bank differenzierte LGD-Werte.
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Non-Performing Loans sind einzelwertberichtigt und werden mit dem ggf. bestehenden Blankoanteil
in die Berechnung der Adressenausfallrisiken einbezogen.

Offene Linien werden unverandert mit 50 % auf das Blanko-Exposure angerechnet. Termingeschafte
flieRen mit ihrem Kreditaquivalenzbetrag ein. Die Bank vergibt derzeit keine Fremdwahrungskredite
bzw. halt keine Eigenanlagen in fremder Wahrung.

Far die Risikosteuerung verwendet die Bank die Kennzahlen Expected und Unexpected Loss. Der
Credit Value at Risk (CVaR) ist der unerwartete Verlust des Portfolios Uber den erwarteten Verlust
hinaus.

Die unterstellten Ausfallwahrscheinlichkeiten werden regelméaRgig in Bezug auf die getroffenen An-
nahmen Uberpruft.

Um die ESG-Risiken in den Adressenausfallrisiken zu steuern, hat die Bank das ESG-Modul der Cre-
daRate im Einsatz. Dabei steht vorerst eine informative Datensammlung fur Unternehmenskredite
und den Depot-A-Bestand im Vordergrund. Es kbnnen damit die ermittelten ESG-Scores mit dem
bankeigenen Datenpool (als Benchmark) verglichen werden. Im Rahmen der Risikoinventur hat die
Bank die Betroffenheit fur sich aus ESG-Risiken als gering eingeschatzt.

Im Rahmen von Stresstestrechnungen werden die Auswirkungen von einzelnen gestressten Para-
metern und risikoartentbergreifenden Szenarien auf die Risikokennzahlen und das Risikodeckungs-
potenzial untersucht. Dabei werden unter anderem die PD, die LGD, der Expected Shortfall und die
Auswirkungen aus den Verringerungen der Beleihungswerte von Sicherheiten fur Kundenkredite
verwendet. Weiterhin werden in Sensitivitatsanalysen Konzentrationsrisiken untersucht. Fur das
Branchenrisiko ,Immobilien” wird dabei eine unterstellte Reduzierung der Stichtagswerte im Immobi-
liensektor ermittelt.

Das Kreditportfolio — bestehend aus Krediten, Avalkrediten und Wertpapieren im Eigenbestand — be-
tragt zum Berichtsstichtag 105 Mio. € (Marktwert bzw. Inanspruchnahme zzgl. offener Linien; Vorjahr
153 Mio. €). Nach Abzug der bewerteten Sicherheiten verteilt sich das Blanko-Exposure auf die inter-
nen Ratingklassen wie folgt (Vorjahreswerte sind in Klammern gezeigt):

Blanko-Exposure in

Mio. € (V)) in%
Ratingklasse 1 20 (22) 37
Ratingklasse 2 16 (30) 29
Ratingklasse 3 9 (12) 17
Ratingklasse 4 9 (12) 17
Ratingklasse 5 0(0) 0
Gesamt 54 (76) 100

Die Ratingklassen 1 bis 3 entsprechen fur Emittentenrisiken einem Investmentgrade-Rating.

Erkennbaren Risiken wird durch die ausreichende Bildung von Einzelwertberichtigungen auf den

nicht durch werthaltige Sicherheiten gedeckten Blankoanteil Rechnung getragen. Risiken aus Even-
tualverbindlichkeiten oder Kreditzusagen werden durch die Bildung von Ruckstellungen abgedeckt.

Fur latente Adressenausfallrisiken im Kreditgeschaft sowie fUr auBerbilanzielle Kreditrisiken werden
Pauschalwertberichtigungen nach BFA 7 gebildet. Die Pauschalwertberichtigungen werden von den
Aktivpositionen Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden abgesetzt.

Fur das aulRerbilanzielle Geschaft werden Ruckstellungen passiviert und entsprechend von den Eventu-
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alverbindlichkeiten sowie den anderen Verpflichtungen abgesetzt. Die Ermittlung der Pauschalwertbe-
richtigungen erfolgt auf Basis eines vereinfachten Ansatzes auf der Grundlage von erwarteten Verlus-
ten. Dabei wird der erwartete Verlust Uber die gesamte Laufzeit eines Geschafts (,lifetime expected
loss”) geschatzt. Die Ermittlung des erwarteten Verlustes erfolgt unter Verwendung eines Modells, wel-
ches hinsichtlich der Berlcksichtigung des latenten Kreditrisikos insbesondere die Parameter PD, Erlos-
quote (erwarteter Erlds aus der Verwertung vorhandener Sicherheiten) und Credit-Conversion-Factor
(Linienanrechnung) des Risikomanagements sowie eine Diskontierungskurve verwendet. Abweichend
von der Anwendung der Modelle aus dem Risikomanagement zur Ermittlung des Adressenausfallrisikos
wird die PD um einen makrodkonomischen Einflussfaktor in Form eines Frihwarnindikators erganzt.
Zur Diskontierung der Zahlungsstrome wird der risikolose Marktzinssatz verwendet.

Zum Berichtsstichtag sind 24 % des Kreditexposures der Immobilien- bzw. Baubranche zuzurechnen.
Der Anstieg um 5 % im Vergleich zum Vorjahr ist auf den insgesamt gesunkenen Eigenbestand zuruck-
zufthren.

Konzentrationen bezogen auf Kredite und Wertpapiere in Wahrungen, Ratingklassen oder Regionen
sind fur die Bank derzeit nicht wesentlich.

Marktpreisrisiken

Die Bank fasst das Zinsanderungs-, Kurs- und Wahrungsrisiko sowie Credit-Spread-Risiken (fur Wertpa-
pierbestande im Handels- und Anlagebestand) unter den Marktpreisrisiken zusammen.

Ein Eigenhandel (Nostrohandel) in Aktien, Derivaten oder Devisen mit dem Ziel der kurzfristigen Ge-
winnerzielung wird in der Bank nicht betrieben. Weiterhin fuhrt die Bank keine Devisenoptionen und
Geschafte in Immobilien und Rohwaren durch. Diese Geschafte bleiben bei den Ausfuhrungen zu den
Marktrisiken entsprechend unberUcksichtigt.

Wertpapierauftrage und Borsentermingeschafte fur Kunden fUhrt die Bank grundsatzlich als Kommissi-
onsgeschafte durch; diese bleiben folglich bei der Messung der Marktpreisrisiken unberucksichtigt.

Die im Rahmen der bilanziellen Bewertung gebildeten wahrungs-, betrags- und laufzeitkongruenten
Bewertungseinheiten (Mikro-Hedges) von Devisentermingeschaften werden im Risiko einzelgeschafts-
bezogen und marktnah (Mark-to-Market) bewertet und in das Risiko vollstandig einbezogen. Diese
Geschafte betreffen entsprechende Kunden- und deren Absicherungsgeschafte und sind von unterge-
ordneter Bedeutung.

Die Berechnung der Risikoauslastung erfolgt taglich auf Basis der Endbestande des Vortages. Limit-
Uberschreitungen bedurfen der gesonderten Genehmigung des jeweiligen Kompetenztragers.

Die Marktpreisrisiken werden mittels einer historischen Simulation (VaR) unter Verwendung eines
unveranderten Konfidenzniveaus von 99,9 % sowie einer Haltedauer von 250 Tagen berechnet. Um alle
relevanten Verlaufe eines Konjunkturzyklus abzubilden, wird eine Historientiefe fir Zins- und Cre-
dit-Spread-Risiken ab Ende 2006 verwendet. Die Credit Spreads sind Teil des VaR-Ergebnisses. Dabei
nutzt die Bank tagliche sektor- und branchenspezifische Credit-Spread-Kurven (Annual Yield Curves)
des Marktdatenanbieters IHS Markit.

Far die Messung der Kursrisiken verwendet die Bank unverandert das zeb-Trading-System.

Wahrungsrisiken sind bei der Bank gering und werden auf der Grundlage der Wahrungsbilanz ermittelt.
Auf den Wechselkurs wird die Volatilitat fur (Netto-)Long-Positionen kursreduzierend und fur (Netto-)
Short-Positionen kurserhdhend bertcksichtigt. Der aus dem um die Volatilitat veranderten Wechselkurs
umgerechnete Eurobetrag wird vorzeichenneutral Uber alle Wahrungen addiert und in der Limitauslas-
tung additiv berucksichtigt.

Fur Stresstest- und Sensitivitatsanalysen werden die Zins- und Credit-Spread-Kurven sowie Wah-

rungskurse verandert. Weiterhin werden diverse Zinskurvenszenarien und daraus folgende Barwert-
veranderungen in die Analysen einbezogen.

45



Der VaR betragt zum Stichtag folgende in T€ gemessenen Werte fur Zins-, Kurs-, Wahrungs- und
Credit-Spread-Risiken (Vorjahr in Klammern):

- " L Zinsanderungsrisiko Credit-Spread-
Kursrisiko Wahrungsrisiko .
(IRRBB) Risiko
2.842 (4.584) 89 (28) 1.128 (230) 15 (126)

Daruber hinaus wird das gesondert berechnete (VaR-)Ergebnis aus dem Deckungsvermogen der be-
trieblichen Altersvorsorge von 686 T€ (Vorjahr 398 T€) in der Limitauslastung fur die Marktpreisrisiken
hinzugerechnet.

Das Kursrisiko wird aufgrund der volatilen Kurse fur den Bestand mit einem zusatzlichen Risikoaufschlag
von 20 % (Vorjahr 110 %) berechnet und ist deshalb wie auch durch geringere Marktwerte im Vergleich
zum Vorjahr reduziert. Die Erhdhung des Zinsanderungsrisikos ist durch die Zinsmarktveranderungen
begrindet.

Durch die betrags- und fristenkongruente Anlage der verzinslichen Einlagen sind die Auswirkungen auf
das Zinsanderungsrisiko gering.

Liquiditatsrisiken

Die Bank hat stets sicherzustellen, dass sie ihre Zahlungsverpflichtungen jederzeit erfullen kann
(Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Die Liquiditatsrisiken umfassen aulRerdem das Risiko steigender Refi-
nanzierungskosten aufgrund eigener Bonitatsverschlechterung oder allgemeiner Spread-Ausweitun-
gen am Markt (Refinanzierungskostenrisiko), das Marktliquiditats-, Abruf- und Terminrisiko.

Die Bank refinanziert sich primar Uber das Eigenkapital. Daruber hinaus nimmt sie Kundeneinlagen
im Rahmen ihres Geschaftsmodells entgegen, die sie Uberwiegend bei der Bundesbank hinterlegt
oder in liquiden Wertpapieren anlegt.

Abrufrisiken werden durch eine weitgehend fristenkongruente Liquiditatsanlage sowie durch Anla-
gen in kurzfristig liquidierbare Vermdgenswerte gesteuert.

Fur die Messung der Liquiditatsrisiken nutzt die Bank das System zeb_integrated_treasury-Manager.
Dabei werden die einzelnen Cashflows entsprechend ihrer (Rest-)Laufzeit in Laufzeitbander ein-
geordnet. Anhand der Liquiditatsablaufbilanz werden in einer Vorschaurechnung Liquiditatslucken
ermittelt. Das System stellt diesen Lucken hypothetische kongruente Refinanzierungen zu aktuellen
Marktkonditionen gegenUber. Hieraus errechnet sich ein theoretischer barwertiger Refinanzierungs-
schaden, dessen Auswirkungen bei einer Veranderung der Refinanzierungskurve fur die Sensiti-
vitatsanalysen simuliert werden. Dabei wird das Marktliquiditatsrisiko (Gefahr einer erschwerten
kurzfristigen Verwertung von Aktiva aufgrund mangelnder ausreichender Marktliquiditat) durch
unterschiedliche Verwertungsquoten fur Wertpapiere berucksichtigt.

Fur die Bank besteht ein Notfallplan, um maoglichen realen Liquiditatsengpassen zu begegnen.

Die jeweiligen Liquiditatskosten, -nutzen und -risiken sind in der Planung der Bank berUcksichtigt
und werden verursachungsgerecht intern verrechnet (internes Verrechnungspreissystem).

Fur die operative Liquiditatssteuerung ist der Bereich Treasury zustandig. Dieser trifft seine Entschei-

dungen auf der Grundlage des prognostizierten Refinanzierungsbedarfs fur die unterschiedlichen
Zeithorizonte.
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Die Liquiditatslage der Bank war im abgelaufenen Geschaftsjahr stets stabil. Zum 31.12.2024 betragt
die LCR-Kennziffer 5,24 (aufsichtsrechtliches MindestmalR: 1,0). Im Jahresverlauf lag die Kennziffer
zwischen 5,24 und 12,48.

Die Leverage Ratio wird geschaftstaglich Gberwacht und gesteuert, die Mindestquote wurde im Bericht-
jahr stets eingehalten.

Fur die Uberwachung der Liquiditatsrisiken nutzt die Bank auch einen Liquidity-at-Risk-Ansatz (LaR). Der
LaR bezeichnet den AuszahlungsUberschuss, der wahrend eines Geschaftstages mit einer bestimm-

ten Wahrscheinlichkeit auf der Basis von Vergangenheitsdaten nicht Uberschritten wird. Mit dem LaR
bestimmt die Bank, wie viel Liquiditat sie unter BerUcksichtigung eines zusatzlichen Aufschlages zur
Sicherstellung der taglichen Zahlungsbereitschaft vorhalten muss. Die mit einer Ampelsteuerung ver-
sehene tagliche Uberwachung ist mit dem Liquiditatsnotfallplan verknipft und zeigte fir 2024 deutlich
ausreichenden Auszahlungsuberschuss.

Der ermittelte LaR fur den Zeitraum vom 01.01. bis zum 31.12.2024 betragt bei einem 99 %-Konfidenzni-
veau 68 Mio. € und ist durch taglich fallige Guthaben bei der Deutschen Bundesbank abgesichert.

Operationelle Risiken

Die Bank definiert das operationelle Risiko als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Prozessen, Menschen und Systemen oder durch externe
Ereignisse eintreten.

Die Bank hat organisatorische Rahmenbedingungen geschaffen, um operationelle Risiken syste-
matisch und bankweit zu erfassen. Schadensfalle werden in einer Schadensfalldatenbank zeitnah
nachgehalten und ausgewertet.

Die Messung der operationellen Risiken erfolgt mit einer DV-unterstiutzten Monte-Carlo-Methode
unter Verwendung eines 99,9 %-Konfidenzniveaus und einem einjahrigen Betrachtungshorizont.
Samtliche Berechnungen basieren auf Bruttoschaden. FUr die Modellierung der Verteilung der Scha-
densfalle wird eine Poisson-Verteilung verwendet. Die Poisson-Verteilung ist eine geeignete diskrete
Zahlverteilung, die fur die Modellierung von Auftrittshaufigkeiten einzelner unabhangiger Ereignisse
(wie die in der Schadensfalldatenbank festgehaltenen und einer Schadenskategorie zugeordneten
Schaden) genutzt wird. Die Historientiefe ist auf einen relevanten rollierenden Zeitraum von 10 Jah-
ren begrenzt und berUcksichtigt Inflationseffekte fur die Schadensfalle aus der Vergangenheit.

Fur eine geeignete Modellierung werden alle beobachteten Schadensfalle nach Risikoart und Scha-
denshohe klassifiziert, wobei die Risikoarten hierbei alle in der Risikoinventur der OpRisk identifizier-
ten (Sub-)Risikoarten darstellen. Bei der Schadenshdhe werden flr jede Risikoart die aufgetretenen
Schadensfalle in Klein-, Mittel- und GroRschaden unterschieden. Die Festlegung der Grenzen fur die
Schadenshbhenkategorien orientiert sich an den intern festgelegten Meldekategorien. Fur die Schat-
zung des Parameters A der Poisson-Verteilung wird die durchschnittliche historische Auftrittshaufig-
keit der ZufallsgroRe verwendet.

Sofern fur eine (Sub-)Risikoart keine oder nicht ausreichende Falle in der Schadensfalldatenbank
vorliegen, sind hierfur unterstellte hypothetische Schadensereignisse mit den Fachbereichen ent-
wickelt und erganzt worden. Dabei wurden fur die Simulationen jeweils entsprechende (Experten-)
Schatzungen des Risikos mit einer Eintrittswahrscheinlichkeit (ETW) angenommen. Die Modellierung
unterscheidet nach Einzelschadenshohe in funf Auspragungen und ETW.

In den Stresstestrechnungen werden in der Poisson-Verteilung die Lambdas und in den Szenarien die
ETW verdoppelt sowie zusatzlich alle aus dem 10-Jahres-Horizont rausrollierten Schadensfalle mit
einem Bruttoschaden oberhalb der Schwelle von

100 T€ dem Zeitraum zugeschlagen.
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Fur die Risikoinventur verwendet die Bank erganzend ein analytisches Self-Assessment. Mit diesem
Instrument kdnnen Risikopotenziale erkannt werden. Diese Indikation fur die bestehenden opera-
tionellen Risiken in der Bank soll die Veranderung zur Risikomessung des Vorjahres aufzeigen und
neue Schwachstellen in der Organisation, in Prozessen und Systemen identifizieren. Im Rahmen des
Self-Assessments werden risikoreduzierende MalRnahmen der entsprechenden Bereiche eingefordert
und nachgehalten.

Flankiert werden diese MaRnahmen durch die kontinuierliche Uberpriifung und Fortentwicklung des
internen Kontrollsystems sowie durch Compliance-Regeln und ein entsprechendes Monitoring in
den betroffenen Bereichen (wie z. B. Recht und Personal).

Die Definition der operationellen Risiken umfasst auch die Rechtsrisiken, die durch den Bereich Recht
gesteuert werden. Fur offene Rechtsverfahren wurden Ruckstellungen in angemessener Héhe gebildet.

Der Erfolg der Bank hangt zu einem entscheidenden Teil von engagierten Mitarbeitern ab. Es wer-
den daher regelmaRige Analysen zu Fluktuation, Fehlzeiten und PersonalentwicklungsmaRnahmen
durchgefuhrt, um daraus etwaige Steuerungsimpulse abzuleiten.

Die Bank hat sich eine IT-Strategie inklusive einer Sicherheitsleitlinie gegeben. Die Sicherheitsziele
werden durch die Informationssicherheitsbeauftragte Uberwacht und gesteuert.

Die operationellen Risiken standen im abgelaufenen Geschaftsjahr durchgehend im Einklang mit der
Risikotragfahigkeit der Bank. Vorausschauend werden keine bestandsgefahrdenden operationellen
Risiken erwartet.

Geschaftsrisiken

Absatz-/Umsatz- und Ertragsrisiken sowie strategische Risiken sind unter den Geschaftsrisiken zu-
sammengefasst.

Kostensteigerungen werden durch Budgetkontrollen und Budgetverantwortungen eingegrenzt. Im
Rahmen der Soll-Ist-Analysen werden bei Budgetlberschreitungen Manahmen zur Kosteneindam-
mung zeitnah besprochen und verabschiedet.

Bei den Absatz-/Umsatz- und Ertragsrisiken werden Unterschreitungen der Planertrage bei Konstanz
der Planaufwendungen angenommen. Absatz-/Ertragseinbrtiche werden durch Ertragskontrollen
und Ertragsverantwortliche eingegrenzt. Insbesondere durch die Abhangigkeit der Ertrage von der
Entwicklung der Aktien- und Anleihemarkte, die sich wiederum direkt auf die Héhe der Assets under
Management auswirken, ist im Privatkundengeschaft das Absatz-/Umsatz- und Ertragsrisiko flr das
unterstellte Stresstestszenario als wesentlich eingestuft.

Das strategische Risiko, Marktpotenziale und Trends zu verkennen, wird Uber die Abweichung von
absatz- und umsatzrelevanten Schlusselfaktoren gemessen und analysiert. Im Rahmen des Strategie-
prozesses flieRen diese Analysen in die strategischen Uberlegungen ein und fiihren entsprechend zu
moglichen Anderungen und Korrekturen.

Das Risikoreporting umfasst die zeitnahe Information der risikorelevanten Informationen an die
entsprechenden Entscheidungstrager unter Beachtung der Anforderungen der MaRisk. Neben einem
taglichen Reporting Uber die Limitauslastungen der Marktpreisrisiken und Kontrahentenrisiken an

die Abteilungen Handel/Treasury, Finanzen, Kredit-Markt und Kredit-Marktfolge sowie an den Vor-
stand erfolgt ein erweitertes Monatsreporting an die gleichen Adressaten sowie ein vierteljahrliches
Reporting an den Aufsichtsrat der Bank. Das vierteljahrliche Reporting schlieRt die Berichterstattung
Uber die Entwicklung der festgelegten Indikatoren entsprechend den Mindestanforderungen an die
Ausgestaltung von Sanierungsplénen (MaSan) i. V. m. dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG)
mit ein. Uber die Geschaftsentwicklung wird monatlich an die Organe der Bank berichtet.
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Zusammenfassung und Ausblick fiir das Risikomanagement

Der Vorstand hat die Risiken der Bank unter Berucksichtigung der Geschaftsstrategie und der Risikot-
ragfahigkeit in der Risikostrategie festgelegt. Darauf aufbauend sind entsprechende Analysen, Metho-
den und Kennzahlen zur Messung, Uberwachung und Steuerung der Risiken implementiert worden.

Neben der normativen Perspektive wendet die Bank in der konomischen Perspektive den Ansatz
der barwertnahen Risikotragfahigkeit an. Die Grundlagen des Konzepts sind in einem ICAAP-Bericht
zusammengefasst. Fur die normative Perspektive wurden der Beurteilung ein Planszenario sowie ein
steuerungsrelevantes adverses Szenario, welches bankspezifische als auch allgemeine adverse Ent-
wicklungen simuliert, zugrunde gelegt. Erganzend fuhrt die Bank weitere adverse Szenarien wie auch
ein langfristiges ESG-Szenario und zusatzliche Stresstest- und Sensitivitatsanalysen in der konomi-
schen Perspektive durch.

Neben der &konomischen Sichtweise umfasst das Risikotoleranz- und Steuerungskonzept der Bank
den regulatorischen Steuerungskreis (sog. normative Perspektive). Gegenstand dieses Steuerungs-
kreises ist die jederzeitige Einhaltung der externen und internen Schwellen der regulatorischen
Kapital- und LiquiditatskenngréfRRen.

Die zur Verfugung stehende Risikodeckungsmasse reicht zur Abdeckung der aggregierten Gesamt-
bankrisiken aus. Die Risikotragfahigkeit ist und war in 2024 sowohl fur die normative als auch fur die
6konomische Perspektive mit den entsprechenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen gegeben. In
die relevanten Steuerungsgrofien der normativen Perspektive ist ein Managementpuffer einbezogen,
der gleichfalls eingehalten wurde.

Chancen-, Risiko- und
Prognosebericht

Ausblick der Bank auf die kiinftigen Rahmenbedingungen

Mit 2024 ging nach 2023 ein weiteres sehr gutes Jahr an den weltweiten Aktienmarkten zu Ende. Erneut
waren deutlich zweistellige Renditen zu verzeichnen — angesichts langfristiger Renditeerwartungen der
weltweiten Aktienmarkte von ca. 8 % weit Uberdurchschnittliche Entwicklungen. Dies war aus Sicht der
Bank angesichts der auch im Jahr 2024 verhaltenen weltwirtschaftlichen Dynamik sowie der nach wie
vor vorhandenen geopolitischen Spannungen durchaus erstaunlich. Trotz dieses Umfelds waren die
Unternehmen weltweit insgesamt in der Lage, ihre Gewinnentwicklung zu verbessern und so das Fun-
dament fUr weitere Kursanstiege an den Aktienmarkten zu legen. Unsicherheitsfaktoren far die Konjunk-
tur und die Finanzmarkte bleiben sicherlich die wirtschafts- und geopolitischen Mainahmen unter der
erneuten US-Prasidentschaft von Donald Trump sowie mogliche GegenmafRnahmen betroffener Volks-
wirtschaften und Markte bzw. entsprechende Effekte hieraus. Zudem kénnen die noch nicht vollstandig
Uberwundene Inflation und die entsprechenden geldpolitischen Entscheidungen der Notenbanken
maRgebliche Faktoren fur etwaige Schwankungen an den Finanzmarkten im Jahresverlauf 2025 werden.

Als Basis unserer (konservativen) Geschaftsplanung gehen wir von einer Seitwartsbewegung der
Kapitalmarkte aus. Einen moderaten Anstieg der AuM erwarten wir auf dieser Basis nur im Rahmen
der Fortsetzung unseres Wachstumskurses durch entsprechende Nettomittelzuflisse im Privatkun-
dengeschaft.
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Die Quirin Privatbank Gruppe ist im Markt der Geldanlage und Vermdgensverwaltung grundsatzlich
einer hohen Wettbewerbsintensitat ausgesetzt. Sie differenziert sich vom Wettbewerb mit einer Kom-
bination aus einem unabhangigen Beratungsansatz und einem prognosefreien, auf wissenschaftlichen
Erkenntnissen basierenden Anlagekonzept. Die Differenzierung wird Uber ein hybrides Betreuungs-
angebot, also der Verkntpfung von persénlicher Beratung und digitaler Geldanlage Uber den Robo
Advisor noch verstarkt. Das Geschaftsmodell bietet insofern auch in dem wettbewerbsintensiven Umfeld
grundsatzlich Potenzial flr weiteres starkes Kundenwachstum sowie einen deutlichen Anstieg der AuM
und damit einhergehende Ertragssteigerungen.

Wachstumschancen werden darUber hinaus aus der hohen Kundenzufriedenheit und Weiterempfeh-
lungsbereitschaft der Kunden abgeleitet. Vor diesem Hintergrund wird die Bank den gezielten Aufbau
der Betreuungs- und Vertriebskapazitaten planmaRig auch in 2025 und den Folgejahren fortsetzen.

Das in 2024 wieder gesunkene Zinsniveau ist Chance und Risiko zugleich. Einerseits erhoht das ge-
sunkene Zinsniveau den Handlungsdruck vieler Menschen, sich mit der Struktur ihrer Vermégensanla-
gen und der Geldanlage am Kapitalmarkt zu beschaftigen. Der weitere Wachstumskurs der Bank wird
dadurch im Privatkundengeschaft grundsatzlich beglnstigt. Gleichzeitig wird das gesunkene Zinsniveau
im Aktiv-Passiv-Management der Bank (Treasury), insbesondere im Einlagengeschaft, voraussichtlich die
zuletzt stark verbesserte Ertragslage wieder reduzieren. In welchem Umfang dies eintritt, hangt von der
tatsachlichen weiteren Entwicklung des Zinsniveaus, vor allem von der Verzinsung der Einlagenfazilitat
der EZB sowie der Entwicklung der Zinsmarge und des Einlagenvolumens ab.

Risiken fur die Geschaftsentwicklung kbnnen zudem und insbesondere aus einer anhaltenden negati-
ven Entwicklung der Kapitalmarkte entstehen. Das Risiko besteht in einem solchen Szenario darin, dass
starke Marktschwankungen oder langer anhaltende Schwacheperioden zu einer geringeren Bemes-
sungsgrundlage fur die Provisionsertrage fuhren und gleichzeitig die Renditeerwartungen der Kunden
nicht erfullt werden kénnen, was wiederum negative Auswirkungen auf das Neu- und Bestandskunden-
wachstum haben kénnte.

Mit der geplanten weiteren moderaten Erhdhung der Betreuungs- und Vertriebskapazitaten gehen
Kostenrisiken einher — insbesondere dann, wenn das Kunden- und/oder Volumenwachstum nicht in der
erwarteten Hohe oder Geschwindigkeit generiert werden kann. Dartber hinaus sind die allgemeinen
Kostenrisiken aufgrund des immer noch hohen bzw. nachlaufenden Inflationsniveaus sowie dauerhaft
hoherer Projekt- und IT-Kosten gestiegen. Das Risiko besteht darin, dass sich positive Skalierungseffekte
aufgrund hdherer Kosten nicht wie geplant oder nur in geringerem Umfang realisieren lassen.

Im persénlichen Privatkundengeschaft hat sich die Bank bereits seit mehreren Jahren auf die Beratung
und Betreuung ihrer Kunden in Form der Vermdgensverwaltung (regulatorisch: Finanzportfolioverwal-
tung) konzentriert. Mit Wirkung zum 31.12.2024 hat sie die nur noch in geringem Umfang bestehende
auf Einzeltitel bezogene Anlageberatung vollstandig eingestellt und die Anlageberatungsmandate in das
sog. beratungsfreie Geschaft Uberfuhrt. In diesem Kontext besteht das Risiko, dass die Bank einzelne
Kunden und/oder Vermogensanteile verliert und sich somit die AuM entsprechend reduzieren. Anderer-
seits setzt die Bank durch diesen Schritt vertriebliche Kapazitaten fur die weitere Neukundengewinnung
frei und reduziert deutlich regulatorische und operationelle Risiken.

Ein weiterhin hohes Kunden- und Volumenwachstum wird auch in 2025 insbesondere fur das digita-

le Privatkundengeschaft erwartet. Risiken bestehen im Bereich der digitalen Geldanlage in der hohen
Markt- und Wettbewerbsintensitat und den Investitionen in die Vermarktung des Angebots und mithin in
den Geschaftsrisiken des Tochterunternehmens.

Auch im Kapitalmarktgeschéft ist die Bank grundsatzlich einem hohen Wettbewerb ausgesetzt, der
insbesondere bei der derzeit schwachen Marktlage und den schwierigen gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen die Margen in dem Geschaft, aber auch die Durchfuhrung von Transaktionen in
dem bestehenden Marktsegment grundsatzlich unter Druck setzt und mithin die Geschaftsentwicklung
belastet.

Zudem muss die Entwicklung des regulatorischen Umfeldes weiterhin als ein Risiko- und auch Kosten-

faktor bertcksichtigt werden, denn fortwahrend steigende regulatorische Anforderungen wirken einer-
seits kostentreibend und andererseits insbesondere komplexitatserhéhend und ressourcenbindend.
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Konzern-Lagebericht

Risiken kdnnen sich auch aus Rechtsstreitigkeiten ergeben, wenn diese einen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage haben. Rechtsrisiken kbnnen institutsspezifisch oder branchenspezi-
fisch sein.

IT-, Auslagerungs- und Kostenrisiken ergeben sich aus der Vergabe von Dienstleistungen an Dritte,
wenn die Dienstleistungen nicht oder nicht wie vereinbart erbracht werden. Fur die Bank ist dieses
Risiko grundsatzlich in Bezug auf die an Geschaftspartner ausgelagerte IT, die Nutzung und den Be-
trieb des Kernbankensystems sowie die Wertpapierabwicklung relevant. Risiken kdnnen zum Beispiel
durch einen Ausfall der IT bzw. des Auslagerungsunternehmens oder Cyberrisiken entstehen. Zur
Mitigation von im Zusammenhang mit Auslagerungen stehenden Risiken hat die Bank entsprechende
MaRnahmen zur Steuerung und Sicherstellung der Leistungsqualitat und Leistungserbringung der
Dienstleister sowie der operativen Stabilitat und Informationssicherheit etabliert.

Auch Uber die vorgenannten Sachverhalte hinaus besteht das grundsatzliche Risiko, dass die tatsach-
liche kuinftige Entwicklung der Personal- und Verwaltungsaufwendungen von den im Rahmen der
Geschaftsplanung getroffenen Annahmen abweichen, z. B. durch neue regulatorische Anforderungen,
andere Preisentwicklungen oder sonstige Abweichungen im Stellenplan. Je nach Umfang und Rich-
tung solcher Abweichungen kann dies zu einem héheren oder niedrigeren Jahrestberschuss fuhren.

Prognosebericht

Die Prognose fur das Geschaftsjahr 2025 basiert auf der im vierten Quartal 2024 verabschiedeten
Geschaftsplanung. Die in diesem Prognosebericht enthaltenen Aussagen bilden grundsatzlich den
im Zeitpunkt der Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht vorliegenden Informationsstand
ab. Die Unternehmensplanung basiert auf in die Zukunft gerichteten Prognosen, Erwartungen und
Planannahmen.

Hinsichtlich des Eintritts der Planungsannahmen bestehen bekannte und unbekannte Unsicherhei-
ten, die groftenteils nicht im Einflussbereich der Quirin Privatbank liegen. Daher ist die Geschaftspla-
nung und in der Folge auch die im Prognosebericht enthaltene Erwartung des Vorstands im Hinblick
auf die kuinftige Geschaftsentwicklung mit Unsicherheiten behaftet. Hieraus folgt, dass die tatsachli-
che Entwicklung der Quirin Privatbank im Geschaftsjahr 2025 von den nachfolgenden Aussagen zur
Erwartung der kunftigen Geschaftsentwicklung, die im Zusammenhang mit den anderen Kapiteln des
Lageberichts gelesen werden sollten, abweichen kann.

Far das Geschaftsjahr 2025 erwarten wir eine positive Geschaftsentwicklung und bis auf das digitale
Privatkundengeschaft auch positive Ergebnisbeitrage in allen Geschaftsbereichen aus dem operati-
ven Geschaft. Die Gesamtkapitalquote wird sich aufgrund der aufsichtlich erwarteten konservativen
Kapitalplanung voraussichtlich leicht verringern.

Im persénlichen Privatkundengeschaft setzen wir uns auf Basis der hohen Kundenzufriedenheit und
der hohen Empfehlungsbereitschaft in Hinblick auf Neukunden und Nettomittelzuflisse weiterhin
anspruchsvolle Wachstumsziele. Infolgedessen gehen wir von einem leichten Anstieg der Assets
under Management und mithin von im Vergleich zu 2024 merklich steigenden Ertragen aus. Vor dem
Hintergrund vorsichtiger Planungsannahmen und im Rahmen der Wachstumsstrategie erwarten wir
gleichzeitig moderat steigende Verwaltungskosten bei einer CIR fur das Geschaftsfeld, die sich im
Vergleich zu 2024 auf dhnlichem Niveau bewegen sollte.

Auch im digitalen Privatkundengeschaft erwarten wir Uber eine entsprechende Neukundengewin-
nung weiterhin ein deutliches Wachstum der AuM, welches mit nennenswerten Investitionen in Per-
sonal, die technische Weiterentwicklung der Plattform sowie insbesondere Marketingaufwendungen
verbunden sein wird. Der geplante Umfang dessen wird sich in etwa auf dem Niveau des abgelau-
fenen Geschaftsjahres bewegen, sodass sich bei gleichzeitig erwarteten steigenden Ertragen die
Ergebnisbelastung aus dem digitalen Privatkundengeschaft spurbar reduzieren sollte. Zur Refinan-
zierung der weiteren geplanten Wachstumsinvestitionen wurde im Januar 2025 eine entsprechende
KapitalmalRnahme durchgefuhrt.
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Fur das Kapitalmarktgeschaft erwarten wir im Rahmen der Geschaftsplanung fur das Geschaftsjahr
2025 im Vergleich zu 2024 wieder einen spurbaren Anstieg des Provisionsuberschusses. Grundsatz-
lich ist eine Prognose fur den Geschaftsbereich ahnlich wie in den Vorjahren allerdings aufgrund der
Abhangigkeit von der Anzahl der durchgeflihrten oder begleiteten Transaktionen und vom Kapital-
marktumfeld mit hohen Unsicherheiten verbunden. Bei im Vergleich zu 2024 entsprechend ver-
besserter CIR erwarten wir fur den Geschaftsbereich einen Ergebnisbeitrag, der sich Uber dem des
abgelaufenen Geschaftsjahres bewegen sollte.

Far den Bereich Treasury gehen wir fur das kommende Geschaftsjahr aufgrund des gesunkenen
Zinsniveaus und infolgedessen geringer angenommener Kundeneinlagen sowie einer fur Planungs-
zwecke geringer angesetzten Zinsmarge von einem im Vergleich zu 2024 spUrbar verringerten
Ergebnisbeitrag bei leicht héherer CIR aus.

Insgesamt erwarten wir fur 2025 ein positives Konzernergebnis vor Steuern, das sich vor allem mit
Blick auf die Planungsannahmen fur den Bereich Treasury geringfligig unter dem Niveau des abge-
laufenen Geschaftsjahres bewegen wird.

Aufgrund der in 2024 auf Ebene der Quirin Privatbank AG vollstandig verbrauchten Verlustvortrage
erwarten wir fur das Geschaftsjahr 2025 einen erheblich hdheren Steueraufwand, sodass der Jahres-
Uberschuss, also das Ergebnis nach Steuern voraussichtlich spurbar unter dem Wert fur das abgelau-
fene Geschaftsjahr liegen wird.

Gesamtaussage

Die Quirin Privatbank befindet sich mit dem Privatkundengeschaft und mit dem Kapitalmarktgeschaft
in einem wettbewerbsintensiven Umfeld. Allerdings verfugt die Bank in der Kombination des unab-
hangigen und hybriden Beratungsansatzes sowie des wissenschaftlich basierten und prognosefreien
Anlagekonzeptes Uber Alleinstellungsmerkmale und hat mit der aufgebauten Plattform die Weichen
fur eine auf weiteres Wachstum ausgerichtete Geschaftsentwicklung gestellt. Zudem haben sich
sowohl das Geschaftsmodell als auch die Wachstumsdynamik aus unserer Sicht — auch unter dem
Eindruck der in den vergangenen Jahren ebenfalls schwierigen Rahmenbedingungen — als robust
und stabil herausgestellt.

Vor diesem Hintergrund sind wir mit der Geschaftsentwicklung im abgelaufenen Jahr sehr zufrieden
und gehen fur die Folgejahre von einer weiteren Verbesserung der bedeutsamsten Leistungsindika-

toren aus.

Unser besonderer Dank gilt unseren engagierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern.

Berlin, 12. Marz 2025

Quirin Privatbank AG
Der Vorstand

R

Karl Matthaus Schmidt Johannes Eismann
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Country-by-country
Reporting

In den Konzernabschluss ist neben der Quirin Privatbank AG als Muttergesellschaft die quirion AG als
Tochterunternehmen, an dem die Bank 76,68 % der Anteile halt, einbezogen. Die Quirin Privatbank

AG ist zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft quirion AG verpflichtet, die in § 26a Abs. 1S. 2 KWG
genannten Informationen offenzulegen.

Der Umsatz entspricht der Summe aus Zinsergebnis, laufenden Ertragen aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren, Provisionsergebnis, Nettoertrag des Handelsbestandes und sonstigen
betrieblichen Ertragen. Der Umsatz wird vollstandig in Deutschland als Sitz der Unternehmen erzielt.

Die Steuern auf den Gewinn oder Verlust entsprechen den jeweiligen Posten Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag.

Offentliche Beihilfen hat kein dem Konzern Quirin Privatbank AG angehériges Unternehmen im Ge-
schaftsjahr 2024 erhalten.

Die Umsatze werden im Wesentlichen durch folgende Geschaftsarten generiert:
— Finanzportfolioverwaltung,
— Anlagevermittlung und Anlageberatung,
— Kredit- und Einlagengeschaft,
— Garantiegeschaft,
— Depotgeschaft,
— Platzierungsgeschaft,

— Finanzkommissionsgeschaft.

31.12.2024

Quirin Privatbank AG

(Konzern)

Umsatz im Geschaftsjahr (Definition siehe oben) 92.244 T€
Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger (in Vollzeitaquivalenten) 278
Gewinn oder Verlust vor Steuern 13.842T€
Steuern auf Gewinn oder Verlust 3.679T€

Erhaltene &ffentliche Beihilfen -
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Bestatigungsvermerk
des unabhangigen
Abschlussprufers

An die Quirin Privatbank AG, Berlin

Vermerk Uber die Prufung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Quirin Privatbank AG, Berlin, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2024, der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. DarUber hinaus haben wir
den Konzernlagebericht der Quirin Privatbank AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2024 gepruft.

1.Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2024 sowie seiner Ertragslage fUr das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 und

— vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten und stellt die Chancen und Risiken der zuklUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefhrt hat.

Grundlage fiir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
.EU-APrvVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung
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Bestatigungsvermerk

des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-

gen erfullt. DarUber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prifung
des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
en Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Prufung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsur-
teils hierzu berUcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Ermittlung und Erfassung der Provisionsertrage im Kapitalmarktgeschaft

Angaben zu den Provisionsertragen sind in den Erlauterungen zu den Provisionsertragen im Kon-
zernanhang sowie in den Abschnitten ,Geschaftsmodell” sowie ,Geschaftliche Entwicklung” des
Konzernlageberichtes enthalten.

Das Risiko fiir den Abschluss

Der Provisionsertrag ist der Hohe nach der bedeutsamste Bestandteil des Konzernabschlusses der
Quirin Privatbank AG. Die Quirin Privatbank AG weist im Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr
2024 Provisionsertrage von EUR 78,3 Mio (i. Vj. EUR 69,6 Mio) aus.

Im Bereich Kapitalmarktgeschaft erzielt die Bank im Wesentlichen Provisionsertrage aus dem Corpo-
rate-Finance-Geschaft und der Zahlstellentatigkeit. Die aus dem Privatkundengeschaft stammenden
Provisionsertrage resultieren aus standardisierten Preismodellen fur die Vermdégensberatung und
Vermogensverwaltung. Dartber hinaus werden die Ertrage des Business Process Outsourcing (kurz
.BPQO") als Provisionsertrag abgebildet.

Das Risiko fur den Abschluss besteht insbesondere darin, dass der Anspruch auf die Provisionsertrage
im Corporate-Finance Geschaft des Kapitalmarktgeschafts nicht in Ubereinstimmung mit den recht-
lichen Grundlagen erfasst wird. Vor diesem Hintergrund war es fur unsere Prufung von besonderer
Bedeutung, dass die Prozesse zur Ermittlung und Vereinnahmung der Provisionsertrage aus dem
Kapitalmarktgeschaft sachgerecht sind.

Unsere Vorgehensweise fur die Prifung
Basierend auf unserer Risikoeinschatzung der unterschiedlichen Prozesse und der Beurteilung der
Fehlerrisiken haben wir unser Prufungsurteil sowohl auf kontrollbasierte Prufungshandlungen als

auch auf aussagebezogene Prufungshandlungen gestutzt. Demzufolge haben wir unter anderem die
folgenden Prufungshandlungen durchgefuhrt:
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Im Rahmen von kontrollbasierten Prifungshandlungen haben wir die Angemessenheit und Imple-
mentierung sowie die Wirksamkeit von Kontrollen beurteilt, die die Gesellschaft zur Sicherstellung
einer korrekten Erfassung abrechnungsrelevanter Vertrags- und Transaktionsdaten im Provisionsge-
schaft insbesondere des Kapitalmarktgeschafts eingerichtet hat.

Im Rahmen von aussagebezogenen Priufungshandlungen haben wir anhand von reprasentativen
Stichproben die ordnungsmafige Berechnung und buchhalterische Erfassung der Provisionsertrage
einzelner Transaktionen nachvollzogen. Dabei haben wir auch die Abrechnungen mit den der Ermitt-
lung und Erfassung von Provisionsertragen zugrunde liegenden Unterlagen abgestimmt..

Unsere Schlussfolgerungen

Die eingerichteten Kontrollen sind geeignet, die sachgerechte Erfassung der Vertragsstamm- und
Transaktionsdaten im Kapitalmarktgeschaft sicherzustellen, sodass die Berechnungen und Buchun-
gen der Provisionsertrage sachgerecht und auf Basis eines wirksam geschlossenen Vertrags erfolgt.

Sonstige Informationen
Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen den uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestati-
gungsvermerks zur Verfugung gestellten Geschaftsbericht. Die sonstigen Informationen umfassen
nicht den Konzernabschluss, die inhaltlich gepruften Konzernlageberichtsangaben sowie unseren
dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

1. Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen — sobald sie verfugbar sind — zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die
sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepruften
Konzernlageberichtsangaben oder unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deutschen, fur
Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die internen Kontrol-
len, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Vorstand dafuir verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus ist er dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand ver-
antwortlich fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussa-
gen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fir die Prifung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der
Prafung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daftr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprufung durch-
gefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

1. Wahrend der Priufung Uben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Daruber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtmern, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflhrende Darstellun-
gen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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— erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prufung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollen und den fur die Prufung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil
zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser Vorkehrungen und
Malnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmen-
statigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. ZukUnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt.

— planen wir die Konzernabschlussprufung und fuhren sie durch, um ausreichende ge-
eignete Prufungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unterneh-
men oder Geschaftsbereiche innerhalb des Konzerns einzuholen als Grundlage fur
die Bildung der Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht.
Wir sind verantwortlich fUr die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der fur
Zwecke der Konzernabschlussprufung durchgeflhrten Prufungstatgkeiten. Wir tragen
die alleinige Verantwortung fur unsere Prufungsurteile.

— beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

— fuhren wir PrGfungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientier-
ten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga-
ben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kuinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Bestatigungsvermerk

Wir erdértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlielilich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Wir geben gegenuber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit innen alle Beziehun-
gen und sonstigen Sachverhalte, von denen verntnftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhan-
gigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erér-
tert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Be-
richtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte

sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und
andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 7. Juni 2024 als Abschlussprufer des Konzernabschlusses
gewahlt. Wir wurden am 9. Juli 2024 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem

Geschaftsjahr 2018 als Abschlussprufer des Konzernabschlusses der Quirin Privatbank AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Andreas Olschewski.

Hamburg, den 19. Marz 2025

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

gez. Olschewski gez. Fiedler
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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